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Purple Ray Studio {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ Krakowie 
ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ  

akcji serii B, C i D zarejestrowanych w KDPW pod kodem ISIN PLPRPLR00025 

do obrotu na rynku NewConnect 
prowadzonym jako alternatywny system obrotu 

ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ  
 

 

bƛƴƛŜƧǎȊȅ ŘƻƪǳƳŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳōƛŜƎŀƴƛŜƳ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǿ ƧŜƎƻ ǘǊŜǏŎƛ Řƻ obrotu, w alternatywnym systemie obrotu 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ 

²ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ 
ǎǘŀƴƻǿƛ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŀ ŀƴƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ όǊȅƴƪǳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ƭub 
ǊƽǿƴƻƭŜƎƱȅƳύΦ 

LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ōȅŏ ǏǿƛŀŘƻƳƛ ǊȅȊȅƪŀ ƧŀƪƛŜ ƴƛŜǎƛŜ ȊŜ ǎƻōŊ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ƛŎƘ ŘŜŎȅȊƧŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ 
ǇƻǇǊȊŜŘȊƻƴŜ ǿƱŀǏŎƛǿŊ ŀƴŀƭƛȊŊΣ ŀ ǘŀƪȍŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ǎȅǘǳŀŎƧŀΣ ƪƻƴǎǳƭǘŀŎƧŊ Ȋ ŘƻǊŀŘŎŊ 
inwestycyjnym. 

¢ǊŜǏŏ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ōȅƱŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŀ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ 
²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ǇƻŘ ǿȊƎƭťŘŜƳ ȊƎƻŘƴƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ƴƛƳ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ 
faktycznym lub przepisami prawa. 

 

 

 D!¢! {thw½+5½9bL!: 28 LISTOPADA 2025 R. 
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²ǎǘťǇ 

Emitent 

  

bŀȊǿŀ όŦƛǊƳŀύΥ  tǳǊǇƭŜ wŀȅ {ǘǳŘƛƻ {Φ!Φ 

YǊŀƧΥ  tƻƭǎƪŀ 

{ƛŜŘȊƛōŀΥ  YǊŀƪƽǿ 

!ŘǊŜǎΥ  ¦ƭΦ ·· tƛƧŀǊƽǿ рΣ омπпсс YǊŀƪƽǿ 

bǳƳŜǊ Yw{Υ    лллммпнсмо 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳΥ  {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ YǊŀƪƻǿŀ |ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŀ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜΣ ·L 

²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ Yw{ 

w9DhbΥ  рнмлмппулллллл 

bLtΥ    фпрннрннтм 

tƻŎȊǘŀ ŜπƳŀƛƭΥ    ŎƻƴǘŀŎǘϪǇǳǊǇƭŜǊŀȅΦǎǘǳŘƛƻ 

bǳƳŜǊ ǘŜƭŜŦƻƴǳΥ Ҍпу тоо ммо мфо 

{ǘǊƻƴŀ ǿǿǿΥ  ǿǿǿΦǇǳǊǇƭŜǊŀȅΦǎǘǳŘƛƻ 

 
 

Autoryzowany Doradca 

 
Nazwa (firma): INC S.A. 

Kraj: Polska 

Siedziba: tƻȊƴŀƵ 

Adres: 61-мом tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ ŀōǇŀ !ƴǘƻƴƛŜƎƻ .ŀǊŀƴƛŀƪŀ с 

Numer KRS: 0000028098 
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Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu: 

1. фууΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ B 
ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ; 

2. 153.448 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘǊȊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ƻǎƛŜƳύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 
okaziciela serii C ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ; 

3. 293.346 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘǊȊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ǘǊȊȅǎǘŀ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǎȊŜǏŏ) akcji 
ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ D ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ; 

 

½ŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ YǊŀƧƻǿȅƳ 5ŜǇƻȊȅŎƛŜ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ ǇƻŘ ƪƻŘŜƳ L{Lb 
PLPRPLR00025 
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½ƛǎȊŎȊŜƴƛŜ ǎƛť ŘƻǿƻƭƴŜƎƻ Ȋ ƴƛŎƘΣ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 
Emitenta i jego wyniki finansowe.  

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǿ 5ƻƪǳƳŜƴŎƛŜ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ istotne ȊƴŀƴŜ Ƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 
5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀΣ ȍŜ ƳƻƎŊ ƛǎǘƴƛŜŏ ƛƴƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ 
ƴƛŜǊƻȊǇƻȊƴŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ 

tǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊŎ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ǿ ǇƻƴƛȍǎȊŜƧ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƪƛŜǊƻǿŀƱ ǎƛť ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ 
ƛŎƘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ŀƴƛ ƻŎŜƴŊ ƛŎƘ ǿŀȍƴƻǏŎƛΦ 

1. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ i otoczeniem rynkowym 

1.1. Ryzyko ǎǇƻǎƻōǳ ǳƧťŎƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ƛ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀ ƪƻƴǘŀŎƘ 
ƪǎƛťƎƻǿȅŎƘ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘŊ ǇƻƭƛǘȅƪŊ όȊŀǎŀŘŀƳƛύ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛ {ǇƽƱƪŀ ŜǿƛŘŜƴŎƧƻƴǳƧŜ ƴŀƪƱŀŘȅ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ƴŀ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎǊȅ ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ ȊŀǇŀǎƽǿ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜΣ ŘȊƛťƪƛ ŎȊŜƳǳ ƴƛŜ ƻōŎƛŊȍŀƧŊ ƻƴŜ ƪƻǎȊǘƻǿƻ ǿȅƴƛƪǳ ƴŜǘǘƻ 
ǎǇƽƱƪƛ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅƳΦ tƻ ǇǊŜƳƛŜǊȊŜ ƎǊȅ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿƻ 
ǇƻǿƻŘǳƧŊ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀǇŀǎƽǿ ƛ ŀƪǘȅǿŀŎƧť ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ 
ǿȅƴƛƪƽǿΦ 

½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ {ǇƽƱƪŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀ Ȋ ǳǎƱǳƎ ǿȅŘŀǿŎȅΣ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ α.ƻǘƛΥ .ȅǘŜƭŀƴŘ 
hǾŜǊŎƭƻŎƪŜŘέ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳƧťǘŜ ǿ roku 2023 Ƨŀƪƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǳǎƱǳƎ ƛ ƴƛŜ ǳƳƴƛŜƧǎȊȅƱȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊŀǇŀǎƽǿΣ Ŏƻ 
½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪǳƧŜ Ƨŀƪƻ ōƱŊŘ ȊŀǇƛǎƽǿ ƪǎƛťƎƻǿȅŎƘΦ .ƱŊŘ ȊƻǎǘŀƱ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴȅ ǿǊŀȊ Ȋ ǇǊƻŎŜǎŜƳ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇŜƱƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ȋŀ Ǌƻƪ нлнпΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱƻ poddane badaniu przez 
ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ƛ ǿ ƻǇƛƴƛƛ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ȊƴƛŜƪǎȊǘŀƱŎŜƵΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅōȅ ½ŀǊȊŊŘ ƴƛŜ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƱ ōƱťŘǳ ƪǎƛťƎƻǿŜƎƻΣ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ǎǇƻǎƻōǳ 
ƪǎƛťƎƻǿŀƴƛŀ ǊƻŘȊƛƱŀōȅ ǊȅȊȅƪƻ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ Řƻ 
ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΣ ŀ ƴƛŜ ǘŀƪ Ƨŀƪ ǘƻ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ 
ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴƛŜ ǿ ŎƛŊƎǳ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΦ ² ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ǘŀƪƛŜ ǇƻŘŜƧǏŎƛŜ 
ƪǎƛťƎƻǿŜ ƳƻƎƱƻōȅ ǊƻŘȊƛŏ ƳȅƭƴŜ ǿǊŀȍŜƴƛŜΣ ƛȍ ƎǊŀ α.ƻǘƛΥ .ȅǘŜƭŀƴŘ hǾŜǊŎƭƻŎƪŜŘέ ƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀƱŀ ǎƛť ǿ 
ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ƛƭƻǏŎƛŀŎƘ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎȅŎƘ ƳƛƴƛƳǳƳ ǇƻƪǊȅŎƛŜ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ 
ŎŜƭŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ōȅƱƻ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ȊŀǇƛǎƽǿ ƪǎƛťƎƻǿȅŎƘ Řƻ ǎǘŀƴǳ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘŜƎƻ ǿǊŀȊ Ȋ ōŀŘŀƴƛŜƳ 
sprawozdania finansowego za rok 2024.  

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ōťŘŊ ƪƻƭŜƧƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎǇƻǎƻōƛŜ ƪǎƛťƎƻǿŀƵ np. z uwagi na 
ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ƛƴƴŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ. 
Ponadto w przypadku, ƎŘȅōȅ ƴŀƪƱŀŘȅ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎƛŜǊ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻƪǊȅǘŜ Ȋ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 
ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǘŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻƎƱŀōȅ ȊǊƻŘȊƛŏ ǊȅȊȅƪƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏci ƻŘǇƛǎǳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊŀǇŀǎƽǿΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
ǇǊȊȅƧťǘŊ ǇƻƭƛǘȅƪŊ όȊŀǎŀŘŀƳƛύ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ, ȍŜ αWŜȍŜƭƛ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ǇƛŊǘŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƪƻǎȊǘȅ 
ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƴŀŘŀƭ ōťŘŊ ǿȅȍǎȊŜ ƻŘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘƻ ƴŀƭŜȍȅ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ŎȊťǏŏ ƪƻǎȊǘƽǿ 
ƧŜŘƴƻǊŀȊƻǿƻ ƻōŎƛŊȍȅŏ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪƻǎȊǘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜέΦ 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ȊǿǊŀŎŀ ǳǿŀƎť ƴŀ ŦŀƪǘΣ ƛȍ ƎǊŀ α.ƻǘƛΥ .ȅǘŜƭŀƴŘ hǾŜǊŎƭƻŎƪŜŘέ ƧŜǎǘ ǘȅǇŜƳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ 
kierowanym ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭŜ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƧŜƧ ƳŜŎƘŀƴƛƪƛ ƛ ƻǇǊŀǿť ǿƛȊǳŀƭƴŊΦ tǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ ǿ ǿŜǊǎƧƛ 
ƪƻƴǎƻƭƻǿŜƧ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ м ƪǿΦ нлнр ǊƻƪǳΣ ŀ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǊŀǇƻǊǘ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅ, a co za tym idzie 
ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ōȅƱȅ widoczne dopiero w sprawozdaniu za 2 kw. 2025 r. tǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 
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α.ƻǘƛΥ .ȅǘŜƭŀƴŘ hǾŜǊŎƭƻŎƪŜŘέ ǿ м-3 kw. нлнр Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 159.533,48 PLN. _ŊŎȊƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ м-3 kw. нлнр Ǌƻƪǳ όǿǊŀȊ ȊŜ ȊƭŜŎŜƴƛŀƳƛ ǿƻǊƪ ŦƻǊ ƘƛǊŜύ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 721.533,48 PLN. 

1.2. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƛ 
ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜƳ ōǳŘȍŜǘǳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻ 

bŀ ŘȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ {ǇƽƱƪŀ ǿȅŘŀƱŀ ƧŜŘƴŊ ƎǊť ǿ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ t/ α.ƻǘƛΥ .ȅǘŜƭŀƴŘ hǾŜǊŎƭƻŎƪŜŘέ, Ȋ ƪǘƽǊŜj 
ƎŜƴŜǊǳƧŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ŀ ǿ м ƪǿΦ нлнр Ǌƻƪǳ ǿȅŘŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿŜǊǎƧŜ ƪƻƴǎƻƭƻǿŜ ƎǊȅ 
όtƭŀȅ{ǘŀǘƛƻƴΣ ·ōƻȄΣ bƛƴǘŜƴŘƻ {ǿƛǘŎƘύΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƛŜǊǿǎȊŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊƻǎǘŀƱȅ zaewidencjonowane w 2 
ƪǿΦ нлнр ǊƻƪǳΦ {ǇƽƱƪŀ ƻōŜŎƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ƎǊŊ ƻ ǊƻōƻŎȊȅƳ ǘȅǘǳƭŜ αbƛƎƘǘƳŀǊŜέΣ ƪǘƽǊŜƧ ōǳŘȍŜǘ 
ǎȊŀŎƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ƴŀ т Ƴƭƴ t[bΦ bŀ ŘȊƛŜƵ омΦмнΦнлнп ǊΦ {ǇƽƱƪŀ ǇƻƴƛƻǎƱŀ ƴŀ ǘŜƴ ǘȅǘǳƱ ƴŀƪƱŀŘȅ ǊȊťŘǳ мΣф 
mln PLN. bŀ ŘȊƛŜƵ олΦл9.2025 ǊΦ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ƎǊť αbƛƎƘǘƳŀǊŜέ ǿȅƴƻǎƛƱȅ ok. 3,5 mln t[bΣ ŀ {ǇƽƱƪŀ 
ŘȅǎǇƻƴƻǿŀƱŀ ǏǊƻŘƪŀƳƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳƛ rȊťŘǳ ponad 1,9 mln PLNΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ Emitent nie 
ǇƻǎƛŀŘŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ŎŀƱŜƎƻ ōǳŘȍŜǘǳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻ ƎǊȅ (7 mln 
t[b ōǳŘȍŜǘǳ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŜ ƻ ok. 3,5 Ƴƭƴ t[b ƴŀƪƱŀŘƽǿ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ Řƻ ƪƻƵŎŀ 3 kw. 2025 roku wynosi 
ok. 3,5 mln PLN). 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǇƻƪǊȅŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎǊȅ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ otrzymanych od wydawcy (na 
ŘȊƛŜƵ Dokumentu ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǎŊ ǊƻȊƳƻǿȅ Ȋ ƪƛƭƪƻƳŀ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛύΣ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǇƻǿǎǘŀƱȅŎƘ 
ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ α.ƻǘƛΥ .ȅǘŜƭŀƴŘ hǾŜǊŎƭƻŎƪŜŘέ ƻǊŀȊ ȊƭŜŎŜƵ ǿƻǊƪ ŦƻǊ ƘƛǊŜ όŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ȋǊƽŘƱƻ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǿ нлнп Ǌƻƪ ǿȅƴƛƻǎƱȅ ok. 120 tys. PLN, a w 1-3 kw. 2025 roku 562 tys. PLN) lub z 
ƛƴƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ Ƨŀƪ ƪŀǇƛǘŀƱ ƻōŎȅΣ ƪƻƭŜƧƴŀ ŜƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ (w ramach emisji akcji serii D pozyskane 3,2 mln 
PLN). Na dziŜƵ омΦмнΦнлнп ǊΦ {ǇƽƱƪŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ Ȋ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ŘƱǳȍƴŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ 
ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ ǿ ƪǿƻŎƛŜ мΣм Ƴƭƴ t[bΦ bŀ ŘȊƛŜƵ олΦлсΦнлнр ǊΦ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎǇƱŀŎƻƴŜ όǊƽǿƴƛŜȍ 
w drodze konwersji na akcje serii D w kwocie 500.005,00 PLN), w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ Emitent nie posiada 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ ǿ ǊƻȊǿƽƧ ǎǇƽƱƪƛ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ 
όƛǎǘƻǘƴȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ponad 22,9҈ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ tǳǊǇƭŜ wŀȅ {ǘǳŘƛƻ {Φ!Φύ 
{ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ƭƛŎȊȅŏ ǘŜȍ ƴŀ ǿǎǇŀǊŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǇƻȍȅŎȊŜƪ 
ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅŎƘ Ƨŀƪ ǘƻ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎΦ 

² нлнп Ǌƻƪǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿȅƴƛƻǎƱȅ т11,6 tys. PLN, a w 1-3 kw. 2025 roku 721,5 tys. PLN. 
|ǊŜŘƴƛƻƳƛŜǎƛťŎȊƴŜ ƪƻǎȊǘȅ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ όȊ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘύ {ǇƽƱƪƛ ǎȊŀŎƻǿŀƴŜ ǎŊ 
na 175-нлл ǘȅǎΦ t[bΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƴƛŜ ǎŊ ƻƴŜ ǿ ǇŜƱƴƛ ǿȅƪŀȊȅǿŀƴŜ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ Ȋȅǎƪƽǿ ƛ ǎǘǊŀǘ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ 
ŀƪǘȅǿƻǿŀƴƛŜ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎƛŜǊ ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ ōƛƭŀƴǎƻǿŜƧ ȊŀǇŀǎƽǿΦ 

5ƴƛŀ ну ƭǳǘŜƎƻ нлнр Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ƻǊŀȊ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ όȊƴŀŎȊŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

DL!{Lύ ȊŀǿŀǊƱȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ 

{ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ DL!{L ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŀ ǎƛť ȊŀƳƛŀǊǳ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇǊŀŎ ƴŀŘ ƴƻǿŊ ƎǊŊΣ 

ƪǘƽǊŜƎƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ƴƛŜ ōȅƱŀōȅ Ƴƻȍƭƛǿŀ Řƻ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǏǊƻŘƪŀƳƛ tǳǊǇƭŜ wŀȅ {ǘǳŘƛƻ {Φ!Φ {ǘǊƻƴȅ 

ǳǎǘŀƭƛƱȅ ƪǿƻǘť Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŊ н Ƴƭƴ t[b ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Řƻ мр ŎȊŜǊǿŎŀ нлнт ǊƻƪǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ 

w 2025 roku finansowanie ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ ƪǿƻǘȅ трл ǘȅǎΦ t[bΦ {ǘǊƻƴȅ ǳǎǘŀƭƛƱȅ ǇǊŜŦŜǊƻǿŀƴȅ ƳƻŘŜƭ 

Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴŊ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊƪť ƴŀ ƻƪǊŜǎ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ 

ƳƻƴŜǘȅȊŀŎƧƛ ǇǊȊȅǎȊƱŜƧ ƎǊȅ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ DL!{L ŀƪŎƧƛ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪƻƴǿŜǊǎji 

ǘŜƧ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿǊŀȊ Ȋ ƴŀǊƻǎƱȅƳƛ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛΦ CƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅǇƱŀŎƻƴŜ ǿ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΦ bŀ ŘȊƛŜƵ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƱ Ȋ ǘŜƧ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΦ  

½ŀǿŀǊǘŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀ ǇƻȊȅǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ǇƱȅƴƴƻǏŎƛƻǿŊ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀ 
ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ ǊƻȊǿƽƧ {ǇƽƱƪƛΦ bŀƭŜȍȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ ƻǇǊƽŎȊ ǇƻǿƛŊȊŀƵ 
ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǎƻōƻǿŜ 
wskazane w rozdziale L± Ǉƪǘ р 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǘŜ ōƭƛǎƪƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊΦ 

1.3. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŜƳ ǿȅǎƻƪƛŎƘ ǎǘŀƴƽǿ ȊŀǇŀǎƽǿ 

9ƳƛǘŜƴǘ ǳƧƳǳƧŜ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ƎƛŜǊ ǿ ōƛƭŀƴǎƻǿŜƧ ǇƻȊȅŎƧƛ αǇƽƱǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ǿ ǘƻƪǳέΣ 
ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ Ǉƻ ǇǊŜƳƛŜǊȊŜ ƎǊȅ ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ αǇǊƻŘǳƪǘȅ ƎƻǘƻǿŜέΦ tƻ ǇǊŜƳƛŜǊȊŜ ƎƛŜǊ ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀǇŀǎƽǿ 
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Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅŏ ǎǳƪŎŜǎȅǿƴƛŜ ƻōƴƛȍŀƴŀ ǇǊƻǇƻǊŎƧƻƴŀƭƴƛŜ Řƻ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ ² 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǇƻǿƻŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƎƻ όƴƛŜǇƻƪǊȅŎƛŀ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀƳƛ ȊŜ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅύ ƭǳō ǇǊȊŜǊǿŀƴƛŀ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ǘȅǘǳƱŜƳΣ ƳƻȍŜ ȊŀƛǎǘƴƛŜŏ ǇƻǘǊȊŜōŀ Řƻƪƻƴŀnia odpisu 
ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜƎƻ ǎǘŀƴ ȊŀǇŀǎƽǿΣ Ŏƻ ƳƛŀƱƻōȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎǳƳť ōƛƭŀƴǎƻǿŊ ƛ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ 
{ǇƽƱƪƛΦ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ƎǊŊ ƻ ǊƻōƻŎȊŜƧ ƴŀȊǿƛŜ αbƛƎƘǘƳŀǊŜέ 
ƻǊŀȊ ǳƪƻƵŎȊȅƱ ǎǿƽƧ ŘŜōƛǳǘŀƴŎƪƛ ǇǊƻƧŜƪǘ α.ƻǘƛΥ .ȅǘŜƭŀƴŘ hǾŜǊŎƭƻŎƪŜŘέΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǇǊŜƳƛŜǊŀ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ 
мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлно Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ {ǘŜŀƳΦ ²ŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлнп Ǌƻƪǳ ƱŊŎȊƴŜ ƴŀƪƱŀŘȅ 
ǳƧŀǿƴƛƻƴŜ ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ ȊŀǇŀǎƽǿ ƴŀ ǘŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧŜ ǿȅƴƛƻǎƱȅ ponad 5 mln PLNΣ ŀ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ол 
ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2025 roku ok. 7 mln PLN. 

1.4. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ƎǊȅ α.ƻǘƛΥ .ȅǘŜƭŀƴŘ hǾŜǊƭƻŎƪŜŘέ 

5ƴƛŀ мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлно Ǌƻƪǳ ƳƛŀƱŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǇǊŜƳƛŜǊŀ ƎǊȅ α.ƻǘƛΥ .ȅǘŜƭŀƴŘ hǾŜǊŎƭƻŎƪŜŘέ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳƛŜ 
{ǘŜŀƳΦ .ǳŘȍŜǘ ǘȅǘǳƱǳ ǿ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ t/ ƛ ƪƻƴǎƻƭŜ ƻǇƛŜǿŀƱ ƴŀ ƪǿƻǘť оΣ5 Ƴƭƴ t[bΣ ƪǘƽǊȅ {ǇƽƱƪŀ ǇƻƪǊȅƱŀ 
samodzielnie. Na ŘȊƛŜƵ ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2025 Ǌƻƪǳ ȊŀŜǿƛŘŜƴŎƧƻƴƻǿŀƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘȅǘǳƱǳ ǿ 
wersji na PC i konsole όƻŘ Řƴƛŀ ǇǊŜƳƛŜǊȅύ ǿȅƴƛƻǎƱȅ ƴƛŜǎǇŜƱƴŀ 890 ǘȅǎΦ t[bΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ 
ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƎǊȅ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǇƻƪǊȅŎƛŜ 
ƪƻǎȊǘƽǿ ƧŜƧ ǿȅǘǿƻǊȊŜƴƛŀΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ 
ƴŀ ƧŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ǇǊȊŜǿȅȍǎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǎǳƳť ȊŀŜǿƛŘŜƴŎƧƻƴƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ƧŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ze stanu 
ȊŀǇŀǎƽǿ ƛ ǿȅƪŀȊŀƴƛŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǿȅƴƛƪƽǿΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ ȊŀǎŀŘŀƳƛ όǇƻƭƛǘȅƪŊύ 
ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƴŀǎǘŊǇƛ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ р Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊŜƳƛŜǊȅΣ 
tj. na koniec 2028 roku.   

½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ǿ м ƪǿΦ нлнр Ǌƻƪǳ ƎǊȅ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿȅŘŀƴŀ ǿ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭŜΣ Ŏƻ ǿ ƧŜƎƻ 
ƻǇƛƴƛƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ǇƻȊȅǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳΦ W okresie 1-
3 kw. нлнр Ǌƻƪǳ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ǿȅƴƛƻǎƱȅ blisko 160 tys. PLN. 

1.5. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ȊƭŜŎŜƵ ǿƻǊƪ ŦƻǊ ƘƛǊŜ 

DƱƽǿƴȅƳ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ƎƛŜǊΦ WŜŘƴŀƪȍŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǿƻǊƪ ŦƻǊ ƘƛǊŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊ ƴŀ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 
ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅ ǿȅƴƛƪ ƴŜǘǘƻ ƻǊŀȊ ƻǎƛŊƎŀƴƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿǇƱȅǿƽǿ Ŏƻ 
ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǇƻȊȅǘȅǿƴŜ ǇǊȊŜƱƻȍŜƴƛŜ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛƻǿŜƧ ǇƻŘƳƛƻǘǳΦ ² нлнп Ǌƻƪ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ 
ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ǿƻǊƪ ŦƻǊ ƘƛǊŜ ǿȅƴƛƻǎƱȅ ƻƪΦ мнл ǘȅǎΦ t[bΣ ŀ ǿ м-3 kw. 2025 roku 562 tys. 
PLN.  

9ƳƛǘŜƴǘ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊŎ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜƎƻ ȊŜǎǇƻƱǳ ƛ ƧŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ ŎȊŀǎƻǿŜƧΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊƭŜŎŜƵ 
ǿƻǊƪ ŦƻǊ ƘƛǊŜΣ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ ȊŀŘŀƴƛŀ ǇǊƻƎǊŀƳƛǎǘȅŎȊƴŜΣ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ȊŀƳŀǿƛŀƧŊŎŜƎƻ 
όƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴŜ ǎǇƽƱƪƛύ ƳΦƛƴΦ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜΥ  

-  przygotowania zestawu animacji,  
-  ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ о5Σ 
-  ǳŘȋǿƛťƪƻǿƛŀƴƛŀ ŀƴƛƳŀŎƧƛΣ 
-  ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ŦǊŀƎƳŜƴǘƽǿ ƻǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀΣ 
-  ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƻŘǇƱŀǘƴŜƧ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƴŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ Ȋ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƎƻ ƳƻŘǳƱǳ Řƻ ǎƛƭƴƛƪŀ ¦ƴǊŜŀƭ 9ƴƎƛƴŜΣ 
-  ŘƻǎǘŀǊŎȊŜƴƛŀ Řȋǿƛťƪƽǿ Řƻ ƛƴǘŜǊŦŜƧǎǳ ƎǊŀŎȊŀΦ 

wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ȊƭŜŎŜƵ ǿƻǊƪ ŦƻǊ ƘƛǊŜ ǇƻȊǿŀƭŀ ƴŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴƛŜƧǎȊŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 
Ȋŀǎƻōƽǿ όǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ȊŜǎǇƻƱǳύ ǇǊȊȅ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴȅƳ ǇƻƪǊȅŎƛǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ƛŎƘ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀΦ ² нлнп Ǌƻƪǳ ƛ м-3 
kw. нлнр Ǌƻƪǳ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ōȅƱȅ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ 
ƪǘƽǊȅ ǿ ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǊƻŘȊŀƧ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 
Ƨŀƪƛ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜΦ /ƻ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ млл҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǎŜƎƳŜƴŎƛŜ ǿƻǊƪ ŦƻǊ ƘƛǊŜΣ ŘƻǘȅŎȊȅƱƻ 
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ƧŜŘƴŜƎƻ ȊŀƳŀǿƛŀƧŊŎŜƎƻΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ȊŀǘŜƳ ǊȅȊȅƪƻ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ Ȋ 
ǘŜƎƻ ƻōǎȊŀǊǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻŘ ƧŜŘƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘŊȍȅ Řƻ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧƛ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ȋǊƽŘƱŀ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƛ ǿ о ƪǿΦ нлнр Ǌƻƪǳ ǇƻŘƧŊƱ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ ƧŜǎȊŎȊŜ ƧŜŘƴȅƳ ǎǘǳŘƛŜƳ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛƳ όǊƽǿƴƛŜȍ 
ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƛ ƴƛŜǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛύΦ tǊȊȅŎƘƻŘȅ ǿȅƎŜƴŜǊƻǿŀƴŜ 
Ȋ ǘŜƧ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǎŊ widoczne w sprawozdaniu za 3 kw. 2025 roku.  

bƛŜƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ƛȍ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿƻǊƪ ŦƻǊ 
ƘƛǊŜ ōťŘŊ ǇƻǿǘŀǊȊŀƭƴŜΣ ȍŜ ōťŘȊƛŜ ŘȅǎǇƻƴƻǿŀƱ ǿƻƭƴȅƳƛ ȊŀǎƻōŀƳƛ ƻǎƻōƻǿȅƳƛ ōȅ ǘŀƪƛŜ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƳƽƎƱ 
ǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ ƻǊŀȊ ȍŜ ƎǊƻƴƻ ȊƭŜŎŀƧŊŎȅŎƘ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜΦ .Ǌŀƪ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƵ ǿƻǊƪ ŦƻǊ ƘƛǊŜ ƳƛŀƱōȅ 
ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴȅ ǿȅƴƛƪ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƛ ǿ ƳƴƛŜƧǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ƴŀ ǇƱȅƴƴƻǏŏ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛ. 

1.6. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ ŎŜƭƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀƳƛ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 
produkcji 

{ǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅƳ ŎŜƭŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǿȅŘŀƴƛŜ ƴŀ ǇǊȊŜƱƻƳƛŜ нлнс ƛ нлнт Ǌƻƪǳ ŘǊǳƎƛŜƎƻ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ 
ƻ ǊƻōƻŎȊŜƧ ƴŀȊǿƛŜ αbƛƎƘǘƳŀǊŜέ Ȋ Ǝŀǘǳƴƪǳ !Ŏǘƛƻƴ !ŘǾŜƴǘǳǊŜ ƻǊŀȊ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ƧŜƎƻ ŘŀƭǎȊȅ ǊƻȊǿƽƧ Ǉƻ 
ǇǊŜƳƛŜǊȊŜΣ ǿ ǘȅƳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǘǊŜǏŎƛ Řƻ ǇƻōǊŀƴƛŀ ό5[/ύΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƵ Řƻ 
ǇǊŜƳƛŜǊȅΣ {ǇƽƱƪŀ ǇƭŀƴǳƧŜ ǿ м ǇƻƱΦ нлнс Ǌƻƪǳ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀŏ ǿŜǊǎƧť ŘŜƳƻ ƎǊȅΣ ƪǘƽǊŀ ǳƳƻȍƭƛǿƛ 
ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƻƳ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ƻōǎȊŀǊƽǿ ǿȅƳŀƎŀƧŊŎȅŎƘ ǳǎǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘ ƻŦƛŎƧŀƭƴŊ ǇǊŜƳƛŜǊŊΦ 

wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǘŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǿƛŊȍŜ ǎƛť ƧŜŘƴŀƪ Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅŎƘ ƻǇƽȋƴƛŜƵ ǿ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ƭǳō ǿǇƱȅǿǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ 
Řƻ ƳƻŘȅŦƛƪŀŎƧƛ ȊŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ǊŀƳ ŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ȊƳƛŀƴȅ ǇƛŜǊǿƻǘƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿΦ tǊȊŜǎǳƴƛťŎƛŜ ǘŜǊƳƛƴǳ 
ǇǊŜƳƛŜǊȅ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƎǊŀŎȊȅΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ 
ƻōƴƛȍȅŏ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ƪŀȍŘŜ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǿƛŊȍŜ ǎƛť ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ 
ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ȊŜǎǇƻƱǳ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜƎƻΣ ǿȅƴŀƧƳǳ 
ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ōƛǳǊƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƪǎǇƭƻŀǘŀŎȅƧƴȅŎƘΦ 

wƻǎƴŊŎŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀ ƎǊŀŎȊȅ ƻǊŀȊ ƛƴǘŜƴǎȅǿƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊ ǊȅȊȅƪƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅŎƘ 
reakcji na ewentualne zmiany terminu premiery. Proces tworzenia gier jest skomplikowany i 
ǿƛŜƭƻŜǘŀǇƻǿȅΣ Ŏƻ ȊǿƛťƪǎȊŀ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛΦ /Ƙƻŏ ǿƛŜƭŜ ƻǇƽȋƴƛŜƵ ƳƻȍŜ 
ǿȅƴƛƪŀŏ Ȋ ǘŜƳǇŀ ǇǊŀŎȅ ȊŜǎǇƻƱǳ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜƎƻΣ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜ 
ƳƻƎŊ ȊŀƪƱƽŎƛŏ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳΦ bƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜ ǇǊƻōƭŜƳȅ ƳƻƎŊ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛŀ ǘŜǊƳƛƴƽǿΣ 
Ŏƻ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴƛŜ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ƳƻȍŜ ǳǘǊǳŘƴƛŏ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊŀƱƻȍƻƴŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛΦ 
5ƻŘŀǘƪƻǿŜ ƪƻǎȊǘȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊȊŜŘƱǳȍŀƧŊŎȅƳ ǎƛť ǇǊƻŎŜǎŜƳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƭǳō ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ 
ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛ ƳƻƎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƻōƴƛȍȅŏ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ƛ ƻǎƱŀōƛŏ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ ƎǊŊΦ 

½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŎŜƴƛŀ ƧŜŘƴŀƪΣ ȍŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ƻǇƽȋƴƛŜƵ ƧŜǎǘ ƴƛǎƪƛŜΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ƎǊŊ αbƛƎƘǘƳŀǊŜέ ǇƻǎǘťǇǳƧŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳŜƳ ƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳƪƻƵŎȊƻƴŜ ǿ ok. 40҈Σ ŀ ǇǊŜƳƛŜǊŀ ƴŀŘŀƭ Ǉƭŀƴƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǇǊȊŜƱƻƳ нлнс ƛ 
2027 roku.  

1.7. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ponoszeniem ǿȅǎƻƪƛŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎǊȅ αbƛƎƘǘƳŀǊŜέ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘǊǿŀƧŊŎŊ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ŘǊǳƎƛŜƧ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƧ ƎǊȅ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǇƻŘ ǊƻōƻŎȊȅƳ ǘȅǘǳƱŜƳ 
αbƛƎƘǘƳŀǊŜέΣ 9ƳƛǘŜƴǘ Ǉƻƴƻǎƛ ȊƴŀŎȊƴŜ ƴŀƪƱŀŘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀ 
ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜƎƻ ȊŜǎǇƻƱǳ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜƎƻΣ ȊŀƪǳǇǳ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƴŀ ȊŜǿƴťǘǊȊne oprogramowanie 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴŜ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ƎǊȅ ƻǊŀȊ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ōƛŜȍŊŎŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ 
ǿȅƴŀƧŜƳ ōƛǳǊŀΣ ƻǇƱŀǘȅ Ȋŀ ŜƴŜǊƎƛť ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴŊ ŎȊȅ ȊŀƪǳǇ ǎǇǊȊťǘǳ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿŜƎƻΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ 
нлнп Ǌƻƪǳ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜ ƴŀƪƱŀŘȅ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎƛŜǊ ȊŀŜǿƛŘŜƴŎƧƻƴƻǿŀƴŜ ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ ȊŀǇŀǎƽǿ ǿȅƴƛƻǎƱȅ 
5,2 mln PLNΣ ŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2025 roku ok. 7 mln PLN. bŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ αbƛƎƘǘƳŀǊŜέ Řƻ 
ƪƻƵŎŀ 3 kw. нлнр Ǌƻƪǳ ǿȅƴƛƻǎƱȅ ok. 3,5 mln PLN. 9ƳƛǘŜƴǘ мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлно Ǌƻƪǳ (przy wsparciu 
wydawcy) ǳǇǳōƭƛŎȊƴƛƱ ǎǿƽƧ ŘŜōƛǳǘŀƴŎƪƛ ǇǊƻƧŜƪǘ α.ƻǘƛΥ .ȅǘŜƭŀƴŘ hǾŜǊŎƭƻŎƪŜŘέΣ Ȋ ƪǘƽǊŜƎƻ ς po 
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ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƵ Ȋ ǿȅŘŀǿŎŊ ς ǳȊȅǎƪŀƱ ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊŜƳƛŜǊȅ Řƻ ƪƻƵŎŀ 3 kw. 2025 roku 
ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ blisko 890 tys. PLN. ²ƛťƪǎȊƻǏŏ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ȊƻǎǘŀƱŀ ǇƻƪǊȅǘŀ ǿ 
ŘǊƻŘȊŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƵ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ όǿ ǊŀƳŀŎƘ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ƻΦƻΦ ƛ {Φ!Φύ ƻǊŀȊ ŘȊƛťƪƛ ǿǎǇŀǊŎƛǳ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƳǳ ŦǳƴŘǳǎȊǳ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!ΦΣ ōťŘŊŎŜƎƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ {ǇƽƱƪƛΦ ² 
wyniku przeprowadzƻƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / Ǉƻ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊΣ tǳǊǇƭŜ wŀȅ {ǘǳŘƛƻ {Φ!Φ 
ǇƻȊȅǎƪŀƱƻ ōƭƛǎƪƻ мΣсф Ƴƭƴ t[b ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊƻƧŜƪǘǳ αbƛƎƘǘƳŀǊŜέ όȊ ŎȊŜƎƻ ǇƻƴŀŘ тлл ǘȅǎΦ t[b ȊƻǎǘŀƱƻ 
ǿǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ǿ нлнп ǊƻƪǳΦ bŀǎǘťǇƴƛŜ ǿ м ǇƻƱ нлнр Ǌƻƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘ 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ǿ ǊŀƳŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻȊȅǎƪŀƱ оΣн Ƴƭƴ t[b (w tym 500.005,00 PLN 
ǇƻƪǊȅǘŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƪƻƳǇŜƴǎŀǘȅ ǇƻȍȅŎȊƪƛύΦ Na ŘȊƛŜƵ Dokumentu Emitent prowadzi rozmowy z kilkoma 
ǿȅŘŀǿŎŀƳƛΣ ƪǘƽǊȊȅ ƳŀƧŊ ǿŜǎǇǊȊŜŏ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƎǊȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿƻΦ 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱa zawarta umowa, 
ƧŜŘƴŀƪȍŜ ŘǿƽŎƘ ǿȅŘŀǿŎƽǿ ȊƱƻȍȅƱƻ {ǇƽƱŎŜ ƻŦŜǊǘť ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ. 

Niemniej jednak dƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ȊƎǊƻƳŀŘȊƻƴŜ ǏǊƻŘƪƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ƧŜŘƴŀƪ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜ Řƻ ǇŜƱƴŜƎƻ 
ǳƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ƛ ǿȅŘŀƴƛŀ ƎǊȅ αbƛƎƘǘƳŀǊŜέΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ǎȊŀŎƻǿŀƴȅ ōǳŘȍŜǘ ǘŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǿȅƴƻǎƛ т Ƴƭƴ t[bΦ 
hŘƭŜƎƱȅ ǘŜǊƳƛƴ ǇǊŜƳƛŜǊȅ ƻǊŀȊ ǎƪƻƳǇƭƛƪƻǿŀƴȅΣ ǿƛŜƭƻŜǘŀǇƻǿȅ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳƻƎŊ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ 
uǘǊǳŘƴƛŏ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜ ƻǎȊŀŎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ƭǳō ƎŜƻǇƻƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘΦ 

² ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜƎƻ ōǳŘȍŜǘǳ ƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ α.ƻǘƛΥ .ȅǘŜƭŀƴŘ 
hǾŜǊŎƭƻŎƪŜŘέΣ ȊŘŀƴƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀŏ ŘƻƪƻƵŎȊŜƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎǊȅ 
αbƛƎƘǘƳŀǊŜέΦ WŜŘƴŀƪȍŜ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿ 
ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΣ ǿǎǇŀǊŎƛŀ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ǿȅŘŀǿŎȅ ƭǳō ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƻŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 
!ōȅ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊƻƧŜƪǘǳΣ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊŜƎǳƭŀǊƴƛŜ 
ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŜ Ǉƭŀƴȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ŘƻǎǘƻǎƻǿǳƧŊŎ ƧŜ Řƻ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ  

Dodatkowo dƴƛŀ ну ƭǳǘŜƎƻ нлнр Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ƻǊŀȊ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ όȊƴŀŎȊŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ DL!{Lύ ȊŀǿŀǊƱȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ 

Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ DL!{L ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŀ ǎƛť ȊŀƳƛŀǊǳ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇǊŀŎ ƴŀŘ 

ƴƻǿŊ ƎǊŊΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ƴƛŜ ōȅƱŀōȅ Ƴƻȍƭƛǿŀ Řƻ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǏǊƻŘƪŀƳƛ tǳǊǇƭŜ wŀȅ {ǘǳŘƛƻ {Φ!Φ 

{ǘǊƻƴȅ ǳǎǘŀƭƛƱȅ ƪǿƻǘť Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŊ н Ƴƭƴ t[b ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Řƻ мр ŎȊŜǊǿŎŀ нлнт ǊƻƪǳΣ 

przy czym w 2025 roku fiƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ ƪǿƻǘȅ трл ǘȅǎΦ t[bΦ {ǘǊƻƴȅ ǳǎǘŀƭƛƱȅ ǇǊŜŦŜǊƻǿŀƴȅ 

ƳƻŘŜƭ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴŊ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊƪť ƴŀ ƻƪǊŜǎ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ 

ƳƻƴŜǘȅȊŀŎƧƛ ǇǊȊȅǎȊƱŜƧ ƎǊȅ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ DL!{L ŀƪŎƧƛ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǊŀƳŀch konwersji 

ǘŜƧ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿǊŀȊ Ȋ ƴŀǊƻǎƱȅƳƛ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛΦ CƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅǇƱŀŎƻƴŜ ǿ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΦ bŀ ŘȊƛŜƵ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƱ Ȋ ǘŜƧ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΦ  

½ŀǿŀǊǘŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀ ǇƻȊȅǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ǇƱȅƴƴƻǏŎƛƻǿŊ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀ 
ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ jej ǊƻȊǿƽƧΦ bŀƭŜȍȅ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ ƻǇǊƽŎȊ ǇƻǿƛŊȊŀƵ 
ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǎƻōƻǿŜ 
wskazane w rozdziale L± Ǉƪǘ р 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǘŜ ōƭƛǎƪƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊΦ 

1.8. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǊŀƪƛŜƳ ǎǳƪŎŜǎǳ ƎǊȅ αbƛƎƘǘƳŀǊŜέ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ǎǿƻƧŊ ŘǊǳƎŊ ŀǳǘƻǊǎƪŊ ƎǊŊ 
ǿƛŘŜƻ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŊ ǇƻŘ ǊƻōƻŎȊȅƳ ǘȅǘǳƱŜƳ αbƛƎƘǘƳŀǊŜέΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊŜƳƛŜǊŀ Ǉƭŀƴƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴŀ ǇǊȊŜƱƻƳ 
нлнс ƛ нлнт ǊƻƪǳΦ hōŜŎƴƛŜ ǇǊƻƧŜƪǘ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ŜǘŀǇƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ς wersji Vertical Slice, a 
zaawansowanie prac wynosi 40%. 9ƳƛǘŜƴǘ ǎȊŀŎǳƧŜΣ ȍŜ ǘȅǘǳƱ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ǿŜǊǎƧť !ƭŦŀ ƴŀ ǇǊȊŜƱƻƳƛŜ нлнр ƛ 
2026 roku. {ǇƽƱƪŀ ǇƻƴƛƻǎƱŀ Řƻ Řƴƛŀ омΦмнΦнлнп ǊΦ ƴŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ƧŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΣф Ƴƭƴ t[b, a 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ олΦл9.2025 r. w wysoƪƻǏŎƛ ok. 3,5 mln PLN. Gra nie posiada jeszcze profilu na platformie 
{ǘŜŀƳΣ Ŏƻ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀ ƻŎŜƴť ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜƎƻ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ȊŀǊƽǿƴƻ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪǊŀƧƻǿȅƳΣ Ƨŀƪ ƛ 
ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳΦ 

5ƻ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƳƻƎŊŎȅŎƘ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜ ƻǇƛƴƛŜ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ ƴŀƭŜȍŊ ƳΦƛƴΦ ƴƛŜŘƻǇǊŀŎƻǿŀƴŀ 
ŦŀōǳƱŀΣ ƎǊŀŦƛƪŀ ƭǳō ƳŜŎƘŀƴƛƪŀ ǊƻȊƎǊȅǿƪƛΣ Ŏƻ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǊƻȊŎȊŀǊƻǿŀƴƛŀ ƎǊŀŎȊȅΦ {ǳƪŎŜǎ 
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Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ŘǳȍŜƧ ƳƛŜǊȊŜ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ǇƻǿƻŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƎƻ ǘŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ bŀ ƻōŜŎƴŊ 
ŎƘǿƛƭť ƴƛŜ ǇƻŘƧťǘƻ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƻŘƭŜƎƱȅ ǘŜǊƳƛƴ ǇǊŜƳƛŜǊȅΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿȅƳ 
ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ ǊȅȊȅƪŀ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƎƛŜǊΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƴƛǎƪƛƳ 
ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜƳ ȊŀǊƽǿƴƻ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 
aƛƳƻ ǘȅŎƘ ǿȅȊǿŀƵΣ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ȊŘƻōȅǘŜ ǇǊȊȅ ǇǊŜƳƛŜǊȊŜ ŘŜōƛǳǘŀƴŎƪƛŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ α.ƻǘƛΥ .ȅǘŜƭŀƴŘ 
hǾŜǊŎƭƻŎƪŜŘέ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜƧǎȊŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴƛŜ ƛ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ŘȊƛŀƱŀƵ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴȅŎƘ Řƭŀ 
ƴƻǿŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ǇǊȊȅǎȊƱȅƳ ǿȅŘŀǿŎŊΦ ²ŀǊǘƻ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻŘƪǊŜǏƭƛŏΣ ȍŜ ȊŜǎǇƽƱ {ǇƽƱƪƛ 
ǎƪƱŀŘŀ ǎƛť Ȋ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ ōǊŀƴȍƻǿȅŎƘΣ Ŏƻ ȊǿƛťƪǎȊŀ ƧŜƧ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŏ ƴŀ 
ǊȅƴƪǳΦ tƻƴŀŘǘƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ ǎǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!ΦΣ ƪǘƽǊȅ ǇƻǎƛŀŘŀ 
ǿƛŜŘȊť ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǿ ōǊŀƴȍȅ ƎŀƳŜŘŜǾΣ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ ǿ ƛƴƴȅŎƘ ǎǇƽƧƪŀŎƘ 
z tego rynku.  

bƛŜǎǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ ƎǊŀŎȊȅ ǿƻōŜŎ ƎǊȅ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿƛȊŜǊǳƴŜƪ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǇƻȊƛƻƳ 
ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ȊŀǊƽǿƴƻ αbƛƎƘǘƳŀǊŜέΣ Ƨŀƪ ƛ ǇǊȊȅǎȊƱȅƳƛ ǇǊƻƧŜƪǘŀƳƛΦ bƛŜƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ 
ǿȅƴƛƪƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƧŜƎƻ 
Ǉƭŀƴƽǿ ǊƻȊǿƻƧƻǿȅŎƘΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ƴƛŜǇƻǿƻŘȊŜƴƛŜ ƴƻǿŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳ ƳƻȍŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅŏ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƴŀǿƛŊȊŀƴƛŀ 
ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǎŜƪǘƻǊŀ ƎŀƳƛƴƎƻǿŜƎƻ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 
wydawniczym. 

1.9. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋe ǿǎǇƽƱǇǊŀŎŊ Ȋ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ 

5ƴƛŀ ол ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлнм Ǌƻƪǳ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ǳƳƻǿŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ DǊŀǾƛŜǊ 
LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ όŦǳƴŘǳǎȊύ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜ όȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ ŀ YŀǊƻƭŜƳ 
.ƱŀȍŜǿǎƪƛƳ ό/ȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛύΣ 5ŀǿƛŘŜƳ tŀƱƪŊ ό/ȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛύΣ 
wƻōŜǊǘŜƳ .ŀǊŀƴƻǿǎƪƛƳ όtǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛύΣ YƻǊƴŜƭƛŊ .ƱŀȍȅƵǎƪŊ ό²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 
{ǇƽƱƪƛύΣ _ǳƪŀǎȊŜƳ aƻǘȅƭŜƳ ƻǊŀȊ aŀǊŎƛƴŜƳ .ǳŎƘƴŀƧȊŜǊŜƳ ό/ȊƱƻƴƪƛŜƳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛύΣ ǿ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎǇƽƱƪƛ ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŀ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ȊŀǿƛŊȊŀƴƛǳ 
ǎǇƽƱƪƛ ƛ ƧŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳΣ ǊƻȊǿƻƧǳ ƎǊȅ όα.ƻǘƛέύΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƧŜƧ ƪƻƳŜǊŎƧŀƭƛȊŀŎƧƛ ƻǊŀȊ 
ǇǊȊŜƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǘǿƽǊŎƽǿ ǿŜǊǎƧƛ ŘŜƳƻ ƎǊȅ α.ƻǘƛέ ŀǳǘƻǊǎƪƛŎƘ ǇǊŀǿ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ƧŜƧ ǊƻȊǿƻƧǳ 
w ramacƘ ǎǇƽƱƪƛΦ ² ǿȅƴƛƪǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ȊŀǿƛŊȊŀƴƻ ǎǇƽƱƪť tǳǊǇƭŜ wŀȅ {ǘǳŘƛƻ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ŀ ǎǘǊƻƴȅ 
ǳƳƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱȅ ƧŜƧ ǿǎǇƽƭƴƛƪŀƳƛΦ hǇƛǎȅǿŀƴŀ ǳƳƻǿŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ƴŀ ƻƪǊŜǎ р ƭŀǘ ōŜȊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƧŜƧ 
ǇǊȊŜŘǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀΦ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ, ƛȍ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ 
ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²½! ƻǊŀȊ ȊŀǎƛŀŘŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 
ŦǳƴŘǳǎȊǳ ƻǊŀȊ /ȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ŦǳƴŘǳǎȊǳ ǿ wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ 
ƳΦƛƴΦ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ǎǿƻōƻŘť ŘŜŎȅȊȅƧƴŊ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ 
ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǊƻȊǿƻƧǳ ƻōŜŎƴȅŎƘ ƛ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ 
ǊȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŦǳƴŘǳǎȊŜƳ ŀ {ǇƽƱƪŊ ȊǿƱŀǎȊŎȊŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘȊƛŀƱǳ 
ȊȅǎƪƽǿΣ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ŎȊȅ ŘŜŎȅȊƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ 

bŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏ, ƛȍ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ŘƱǳƎƻƭŜǘƴƛŜ ǊŜƭŀŎƧŜ ōƛȊƴŜǎƻǿŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŦǳƴŘǳǎȊŜƳ ŀ {ǇƽƱƪŊΣ 
ǊȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿΣ ƴƛŜǿȅǿƛŊȊŀƴƛŀ ǎƛť Ȋ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ȊƱŀƳŀƴƛŀ ƧŜƧ 
ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ƧŜǎǘ ȊƴƛƪƻƳŜΣ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ Ŧŀƪǘ ƻōǳǎǘǊƻƴƴŜƎƻ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ŎŜƭǳ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ sukcesu 
komercyjnego i biznesowego Emitenta. 

5ƴƛŀ ну ƭǳǘŜƎƻ нлнр Ǌƻƪǳ {ǇƽƱƪŀ ƻǊŀȊ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ όDL!{Lύ ȊŀǿŀǊƱȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ 
ǿǎƪŀȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ DL!{L ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŀ ǎƛť ȊŀƳƛŀǊǳ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇǊŀŎ ƴŀŘ ƴƻǿŊ ƎǊŊΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ƴƛŜ ōȅƱŀōȅ 
Ƴƻȍƭƛǿŀ Řƻ ǇƻƪǊȅŎƛŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǏǊƻŘƪŀƳƛ tǳǊǇƭŜ wŀȅ {ǘǳŘƛƻ {Φ!Φ {ǘǊƻƴȅ ǳǎǘŀƭƛƱȅ ƪǿƻǘť Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ 
ƴƛŜǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŊ н Ƴƭƴ t[b ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Řƻ мр ŎȊŜǊǿŎŀ нлнт ǊƻƪǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿ нлнр Ǌƻƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ 
nie przekroczy kwoty 750 tys. P[bΦ {ǘǊƻƴȅ ǳǎǘŀƭƛƱȅ ǇǊŜŦŜǊƻǿŀƴȅ ƳƻŘŜƭ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ 
ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴŊ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǇƻȍȅŎȊƪť ƴŀ ƻƪǊŜǎ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƳƻƴŜǘȅȊŀŎƧƛ ǇǊȊȅǎȊƱŜƧ ƎǊȅ 



  Dokument Informacyjny Purple Ray Studio S.A. 

 

Strona| 15  

 

ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ǇǊȊŜȊ DL!{L ŀƪŎƧƛ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƪƻƴǿŜǊǎƧƛ ǘŜƧ ǇƻȍȅŎȊƪƛ ǿǊŀȊ Ȋ 
ƴŀǊƻǎƱȅƳƛ ƻŘǎŜǘƪŀƳƛΦ CƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅǇƱŀŎƻƴŜ ǿ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 
5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƱ Ȋ ǘŜƧ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ Ŧƛƴŀƴǎowania. Porozumienie ma na 
ŎŜƭǳ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ {ǇƽƱŎŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ǇƻǘǊȊŜōȅΦ bƛŜ 
Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪŀΣ ȍŜ DL!{L ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ 
ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ŘȅǎǇƻƴƻǿŀƱƻ ǿƻƭƴȅƳƛ ǏǊƻŘƪŀƳƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ŦǳƴŘǳǎȊ ƳƽƎƱōȅ 
ǇǊȊŜƪŀȊŀŏ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǇƻȍȅŎȊƪƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ {ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ȊƳǳǎȊƻƴŀ 
ǇƻǎȊǳƪŀŏ ƛƴƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ. 

1.10. Ryzyko utraty ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƻǊŀȊ ƴƛŜǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ wykwalifikowanych 
ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ 

bŀ ŘȊƛŜƵ о0 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 2025 Ǌƻƪǳ ȊŜǎǇƽƱ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭƛŎȊȅƱ 16 ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴŜ 
ǿ ǇǊƻŎŜǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƎƛŜǊ ƛ ƴŀ ǎǘŀƱŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊ ȊŜ {ǇƽƱƪŊΦ Dƭƻōŀƭƴȅ ǊƻȊǿƽƧ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ ǎǇǊȊȅƧŀ 
ƳƛƎǊŀŎƧƛ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ Řƻ ƛƴƴȅŎƘ ŦƛǊƳ ǿ ōǊŀƴȍȅΣ Ŏƻ ǎǘǿŀǊȊŀ ǊȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ȊŜǎǇƻƱǳΦ 
Taka sytuacja ƳƻƎƱŀōȅ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǳǘǊŀǘȅ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧƛ ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀΣ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ 
ǿȅŘŀƧƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ƻǇƽȋƴƛŜƵ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅ ƻǇƛǎ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ȊŜǎǇƻƱǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǘȅƳ 
ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ L± Ǉƪǘ сΦпΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 
5ƻƪǳƳŜƴǘǳΦ ¦ǘǊŀǘŀ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ȊŜǎǇƻƱǳ ƳƻƎƱŀōȅ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ȊŀƪƱƽŎƛŏ ƛ 
ǎǇƻǿƻƭƴƛŏ ǇǊŀŎŜ ƴŀŘ ŀǳǘƻǊǎƪƛƳ ǘȅǘǳƱŜƳ αbƛƎƘǘƳŀǊŜέΣ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƛŎƘ ǳƴƛƪŀƭƴŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƛ 
ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŊ ǿƛŜŘȊťΦ 

½ŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ƻǎƽō ǿ ƳƛŜƧǎŎŜ ƻŘŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǿƛŊȊŀƱƻōȅ ǎƛť Ȋ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛŜƳ 
ǇǊƻŎŜǎǳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻΣ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛŊ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǊŜƪǊǳǘŀŎƧƛ ƛ ǿŘǊƻȍŜƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ 
ȊŜǎǇƻƱǳΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ǊƻǎƴŊŎŜ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ ǿ ǎŜƪǘƻǊȊŜ L¢Σ {ǇƽƱƪŀ ƳƻƎƱŀōȅ 
ǇƻƴƛŜǏŏ ǿȅȍǎȊŜ ƪƻǎȊǘȅ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΦ /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǘŜ ƳƻƎŊ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ȊŀǊƽǿƴƻ ƴŀ ōƛŜȍŊŎŊ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪ ƛ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
ǿǎƪŀȊǳƧŜΣ ȍŜ ŎŜƭŜƳ ȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ȊŜǎǇƻƱǳ ȊŜ {ǇƽƱƪŊ Ȋƻǎǘŀƭƛ ƻƴƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƱŊŎȊƴƛŜ 
ƴƛŜŎŀƱŜ 19҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛΦ 

1.11. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ procesem wydawniczym 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛƱ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 
ǿȅŘŀǿƴƛŎȊŜƧΦ 5ŜōƛǳǘŀƴŎƪŀ ƎǊŀ {ǇƽƱƪƛΣ α.ƻǘƛΥ .ȅǘŜƭŀƴŘ hǾŜǊŎƭƻŎƪŜŘέΣ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿȅŘŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅ 
podmiot ς ¦ƴǘƻƭŘ ¢ŀƭŜǎ {Φ!Φ hōŜŎƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǿǎǘťǇƴŜ ǊƻȊƳowy z potencjalnymi wydawcami 
ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǇǊȊȅ ǘȅǘǳƭŜ αbƛƎƘǘƳŀǊŜέΦ 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǿŀǊǘŀ ǳƳƻǿŀ Ȋ ǿȅŘŀǿŎŊΣ 
ƧŜŘƴŀƪȍŜ Řǿŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊƱƻȍȅƱȅ {ǇƽƱŎŜ ƻŦŜǊǘť ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ 
ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ŎȊťǏŎƛƻǿŜƧ ǳǘǊŀǘȅ ƪontroli nad prowadzeniem kampanii marketingowej lub 
ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜƳ ǇǊƻŎŜǎŜƳ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿŘǊŀȍŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵΦ ²ǎǇƽƱǇǊŀŎŀ Ȋ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ ǿȅŘŀǿŎŊ ȊǿƛťƪǎȊŀ ǘŀƪȍŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǿȊŀƧŜƳƴȅŎƘ ǊƻǎȊŎȊŜƵΣ ƴǇΦ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 
ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ƧŜƧ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊΦ 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ŘƻǎǘǊȊŜƎŀ ƧŜŘƴŀƪ ǿ ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛǳ ǿȅŘŀǿŎȅ ǎȊŀƴǎť ƴŀ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ǿȅȍǎȊȅŎƘ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Řƻ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴŜƎƻ ƧŜƧ ǿȅŘŀƴƛŀΦ ²ȅŘŀǿŎȅ ŎȊťǎǘƻ 
ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊ Ȋ ŦƛǊƳŀƳƛ ȊŀƧƳǳƧŊŎȅƳƛ ǎƛť tw ƛ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧŊ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŊΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƪƻƻǊŘȅƴǳƧŊ ǎǿƻƧŜ 
ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŜ Ȋ ǘǿƽǊŎŀƳƛ ƎǊȅΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜƧǎȊŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜ 
ƛ ƭŜǇǎȊŜ ǿȅƴƛƪƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜΦ 

bŀ ƳƻƳŜƴǘ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ƧŜŘȅƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ 
ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ αbƛƎƘǘƳŀǊŜέΦ bŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀƪǘȅƪŊ ǊȅƴƪƻǿŊΣ 
ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǿƛŊȊŀƴƛŀ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅΣ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅ ǿȅŘŀǿŎŀ ōťŘȊƛŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅƱ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪƽǿ ȊŜ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘŜƎƻ ǘȅǘǳƱǳΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƴŀǿƛŊȍŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ȍŀŘƴȅƳ ǿȅŘŀǿŎŊ ƭǳō 
ƴŀǿƛŊȍť ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƳƴƛŜƧ ƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ƴƛȍ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜΦ ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǇƻƴƻǎȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ 
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{ǇƽƱƪť ƪƻǎȊǘȅ ƳƻƎŊ ǿȊǊƻǎƴŊŏ όƴǇΦ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ōǳŘȍŜǘǳ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜƎƻύΣ ŀ 
ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƴƛȍǎȊŜ όƴǇΦ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƳƴƛŜƧ ƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǇƻŘȊƛŀƱ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǇƻƳƛťŘȊȅ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ŀ ǿȅŘŀǿŎťύΦ 

1.12. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǊŀƪƛŜƳ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƎǊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ 

9ƳƛǘŜƴǘ Ƨŀƪƻ ǎǘǳŘƛƻ Ȋ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛƳ ǇƻǊǘŦƻƭƛƻ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿȅƳΣ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱ ŘǳȍŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ 
ǿȅǊƽȍƴƛŜƴƛŜ ǎǿƻƧŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƴǇΦ ǿ ǎŜǊǿƛǎƛŜ {ǘŜŀƳΦŎƻƳ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ŎȅŦǊƻǿŜƧ 
ƎƛŜǊΦ 5ƭŀǘŜƎƻ ǘŜȍ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ōǊŀƪǳ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜƧ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ŎȊȅ ǿȅǊƽȍƴƛŜƴƛŀ ƴŀ 
ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ǘȅǘǳƱŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ 
Ŏƻ Ȋŀ ǘȅƳ ƛŘȊƛŜ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΦ bŀƭŜȍȅ ƧŜŘƴŀƪ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿǊŀȊ ȊŜ 
ȊōƭƛȍŀƧŊŎȅƳ ǎƛť ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀŎ ƴŀŘ ŀǳǘƻǊǎƪƛƳ ǘȅǘǳƱŜƳ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǇƻŘƧŊŏ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť Ȋ ǿȅŘŀǿŎŊ ƻǊŀȊ 
ŀƎŜƴŎƧŊ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŊ ŘȊƛťƪƛ ƪǘƽǊȅƳ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴŜ ƎǊȅΣ ƳƻƎŊ ŘƻǘǊȊŜŏ Řƻ ǎȊŜǊǎȊŜƎƻ ƎǊƻƴŀ 
ƻŘōƛƻǊŎƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ǇƻȊȅǘȅǿƴƛŜ ƴŀ ǇƻȊȅŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ǘȅǘǳƱǳ ƴŀ ǎǘǊƻƴŀŎƘ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿȅŎƘ 
ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿΦ 

1.13. Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜƭŜƎŀƭƴŊ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧŊ 

wƻȊǿƽƧ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅ ƻǊŀȊ ŎƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊŜ ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ǎǇƻƱŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅƪƛΣ 
ǇǊƻƎǊŀƳƻǿŀƴƛŀ ŎȊȅ ŎȅōŜǊōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ǇƻǿƻŘǳƧŊΣ ȍŜ ƴƛŜƪǘƽǊŜ ƻǎƻōȅ ƳƻƎŊ ǇǊƽōƻǿŀŏ Řƻƪƻƴŀŏ 
ƴƛŜƭŜƎŀƭƴŜƧ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ǇƻȊŀ ƻŦƛŎƧŀƭƴȅƳƛ ƪŀƴŀƱŀƳƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǿƛťŎ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ 
ƴƛŜǿȅƪǊȅǘŜ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ƴƛŜƭŜƎŀƭƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΣ ǎǇƻǿƻŘǳƧŊ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǿȅƴƛƪǳ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿŜƎƻΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀŏ ƴŀ ǇǊȊȅǎȊƱŊ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƧŜƧ 
wizerunek. 

1.14. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅƳ ƴƛŜȊŀŀƪŎŜǇǘƻǿŀƴƛŜƳ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƧ ƎǊȅ ǇǊȊŜȊ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ 
ȊŀƳƪƴƛťǘŜ 

9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ƻǇƛŜǊŀƱ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǎǿƻƧŜƧ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƻ ǳǎƱǳƎƛ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ 
ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ȊŀƳƪƴƛťǘŜ ƳΦƛƴΦ {ǘŜŀƳΦ tǊȊŜŘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ǇƭŀǘŦƻǊƳť ȊŀƳƪƴƛťǘŊΣ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ Ƴǳǎƛ 
ǇǊȊŜƧǏŏ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǿȅ ǇǊƻŎŜǎ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎȅƧƴȅ ƳΦƛƴΦ ǇƻŘ ƪŊǘŜƳ ǇƻǇǊŀǿƴƻǏŎƛ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ 
ǎǘǿƻǊȊƻƴŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƎǊŀ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛ ǿȅƳƻƎƽǿ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅΣ ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƴŀ ƴƛŊ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀΦ aƻȍƭƛǿŜ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ŎȊȅƴƴƛƪŀ ǊȅȊȅƪŀ ƳƻȍŜ ȊƴŀŎȊŊŎƻ ƻōƴƛȍȅŏ ǿȅƴƛƪƛ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ȊƳƴƛŜƧǎȊȅŏ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ǿǏǊƽŘ ƎǊŀŎȊȅΦ ¢ȅǘǳƱ αbƛƎƘǘƳŀǊŜέ Ƴŀ ōȅŏ 
ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅ ǿ ǿŜǊǎƧƛ ƴŀ t/ ƻǊŀȊ ƴŀ ƪƻƴǎƻƭŜ ƴƻǿŜƧ ƎŜƴŜǊŀŎƧƛΦ 

1.15. wȅȊȅƪƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ōŊŘȋ ǳǘǊŀǘȅ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊƻŘǳŎŜƴŎƪƛŎƘ 

{ǇƽƱƪŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ Řƻ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǎƛƭƴƛƪ ¦ƴǊŜŀƭ 9ƴƎƛƴŜ рΣ Ȋ ƪǘƽǊŜƎƻ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ 
ƳƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ŘȊƛťƪƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ƻŘ 9ǇƛŎ DŀƳŜǎ LƴŎΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ƭƛŎŜƴŎȅƧƴŜƧ 
ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ǇǊȊŜȊ Ǉroducenta silnika Unreal Engine 5 
ƻǊŀȊ ƴŀǎǘťǇǎǘǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ǳƳƻǿȅΦ ²ƛŊȍŜ ǎƛť ǘƻ Ȋ 
ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŜƴƛŜƳ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŀ ǘǿƻǊȊƻƴŜƧ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ ¢ŜƎƻ ǘȅǇǳ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƳƻƎŊ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ 
ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǊƻȊǿƻƧǳ ƛ ǿȅƴƛƪƛ Ŧƛƴŀƴsowe Emitenta. 
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1.16. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊŊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ǿ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛŀǘǳ Ƴƻȍƴŀ ǿȅǊƽȍƴƛŏ р ƎƱƽǿƴȅŎƘ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƱŊŎȊƴƛŜ 2.232.000 akcji i 56,0% ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 
{ǇƽƱƪƛ ƛ ǘȅƭŜ ǎŀƳƻ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ ² ƎǊǳǇƛŜ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛťΥ 

 Liczba akcji 
[ƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 

na WZ 
҈ ƱŊŎȊƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

akcji 
҈ ƱŊŎȊƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 
ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½ 

Gravier Investment ASI S.A. 912.000 912.000 22,9% 22,9% 

5ŀǿƛŘ tŀƱƪŀ 324.000 324.000 8,1% 8,1% 

YŀǊƻƭ .ƱŀȍŜǿǎƪƛ 304.000 304.000 7,6% 7,6% 

Robert Baranowski 324.000 324.000 8,1% 8,1% 

YƻǊƴŜƭƛŀ .ƱŀȍȅƵǎƪŀ 368.000 368.000 9,3% 9,3% 

SUMA 2.232.000 2.232.000 56,0% 56,0% 

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ   

tƻȊƻǎǘŀƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ 1.750.794 sztuk akcji, co stanowi 44,0҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ŘŀƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǘŀƪƛŜƧ ǎŀƳŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²½!Φ bŀƭŜȍȅ ȊŀǳǿŀȍȅŏΣ ȍŜ ǿ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ 
ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳƧťǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!ΦΣ Ŏƻ ȊƻǎǘŀƱƻ 
wskazane w dziale IV pkt. 16 Dokumentu. _ŊŎȊƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ƎǊǳǇȅ DǊŀǾƛŜǊ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ м лос осп ŀƪŎƧŜ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜ нсΣлн҈ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƎƱƻǎŀŎƘ ƴŀ ²½!Φ 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ōťŘŊ ǊƻȊōƛŜȍƴŜ Ȋ ƛƴǘŜǊŜǎŀƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 
ƳƴƛŜƧǎȊƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƧŜƧ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜƧ ȊƳƛŀƴȅΦ 
hƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǘŜ ƳƻƎŊ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ǿŜǿƴŊǘǊȊ {ǇƽƱƪi oraz jej perspektywy rozwoju 
jak i wyniki finansowe. 

1.17. Ryzyko walutowe 

9ƳƛǘŜƴǘ ƻǘǊȊȅƳǳƧŜ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƎǊȅ α.ƻǘƛΥ .ȅǘŜƭŀƴŘ hǾŜǊƭƻŎƪŜŘέ ƻŘ ǿȅŘŀǿŎȅΣ Ȋ 
ƪǘƽǊȅƳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƻōŎŜƧΣ ƪǘƽǊŀ ȊŀƭŜȍƴŀ ƧŜǎǘ ƻŘ ǿŀƭǳǘȅ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜƧ ǿȅŘŀǿŎȅ Ȋ 
ƛƴƴȅƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ Ȋ ƴƛƳ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛΦ {ƛŜŘȊƛōŀ {ǇƽƱƪƛ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 
tƻƭǎƪƛŜƧ ƛ ǿ ƪǿŜǎǘƛŀŎƘ ƳΦƛƴΦ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ŎȊȅ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ȊŜǎǇƻƱǳ ǊƻȊƭƛŎȊŀ ǎƛť ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ 
ƪǊŀƧƻǿŜƧΦ tƻǿƻŘǳƧŜ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ƪǳǊǎƻǿŜ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ 
ƪƻǎȊǘƽǿ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƻōŎŜƧΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƴŀ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ ² нлнп ǊΦ ǳŘȊƛŀƱ ǿŀƭǳǘ 
ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴȅŎƘ ǿ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀŎƘ {ǇƽƱƪƛ ǿȅƴƛƽǎƱ мо҈ ǘƧΦ олΦпутΣнт ¦{5Φ ¦ƧŜƳƴŜ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪǳǊǎƻǿŜ ƳƻƎŊ 
ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊƻȊƭƛŎȊŀƴȅŎƘ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƻōŎŜƧΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 
negatywny ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΣ ƧŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƻǊŀȊ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ 
ǎǘƻǎǳƧŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜŘ ǿŀƘŀƴƛŀƳƛ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘ. 

1.18. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅƳ 

YƻƴƪǳǊŜƴŎƧŀ ƴŀ ƎƭƻōŀƭƴȅƳ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ƪƻƳǇǳǘŜǊƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƪǊŀƧǳ ς producenci 
ƛ ŘȅǎǘǊȅōǳǘƻǊȊȅ ǊȅǿŀƭƛȊǳƧŊ ƻ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ǏǿƛŜŎƛŜΦ ²ƛŜƭŜ ŦƛǊƳ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōǊŀƴȍȅ Ƴŀ ŘƱǳȍǎȊŜ 
ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻǊŀȊ ŘȅǎǇƻƴǳƧŜ ǿƛťƪǎȊȅƳƛ ȊŀǎƻōŀƳƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅƳƛ ƛ ǇǊƻƳƻŎȅƧƴȅƳƛ ƴƛȍ 9ƳƛǘŜƴǘΦ wȅƴŜƪ 
ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ŘǳȍŊ ƭƛŎȊōŊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ȊŀƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ ƎƛŜǊΣ ƪǘƽǊŜ ƪƻǊȊȅǎǘŀƧŊ Ȋ ǘȅŎƘ 
ǎŀƳȅŎƘ ƪŀƴŀƱƽǿ ŘȅǎǘǊȅōǳŎƧƛΣ Ŏƻ ǇƭŀƴǳƧŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀŏ {ǇƽƱƪŀΦ ²ȅǎƻƪŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴƻǏŏ ōǊŀƴȍȅ 
ǿȅƳǳǎȊŀ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴŎƛŜ ǎǘŀƱŜ ǇƻŘƴƻǎȊŜƴƛŜ ƧŀƪƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ 
ȊǿƛťƪǎȊƻƴȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎƻǿŜΣ tw όŀƴƎΦ ǇǳōƭƛŎ ǊŜƭŀǘƛƻƴǎ ς relacje publiczne) oraz 
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ǇƻǎȊǳƪƛǿŀƴƛŜ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǘŜƳŀǘƽǿ ƛ ƴƛǎȊ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊȅŎƛŊƎƴŊ ǎȊŜǊƻƪƛŜ ƎǊƻƴƻ ƻŘōƛƻǊŎƽǿΦ 
{ǘŀƱȅ ƴŀǇƱȅǿ ƴƻǿȅŎƘ ƎƛŜǊ ƴŀ ǊȅƴŜƪ ǎǘǿŀǊȊŀ ǊȅȊȅƪƻ ǎǇŀŘƪǳ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ ŘŜōƛǳǘŀƴŎƪƛƳ ǘȅǘǳƱŜƳ 
{ǇƽƱƪƛ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛΦ 

5ȅƴŀƳƛŎȊƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ƎƭƻōŀƭƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ƎƛŜǊ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ǊƻǎƴŊŎȅƳƛ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴƛŀƳƛ ǿƻōŜŎ ƧŀƪƻǏŎƛ 
ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΦ /ƻǊŀȊ ǿƛťƪǎȊŀ ŘōŀƱƻǏŏ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ƻ ŘŜǘŀƭŜ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ǿȅƳŀƎŀƴƛŀ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ 
ƻŎȊŜƪǳƧŊ ǿȅǎƻƪƛŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƛ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴƻǏŎƛΦ !ǳǘƻǊǎƪŀ ƎǊŀ 9Ƴƛǘenta, pod roboczym 
ǘȅǘǳƱŜƳ αbƛƎƘǘƳŀǊŜέΣ ƱŊŎȊȅ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ƎƛŜǊ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇǊȊȅƎƻŘƻǿȅŎƘΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ 
ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛ ƻŎȊŜƪƛǿŀƵ ƎǊŀŎȊȅ ƭǳō ƻƪŀȍŜ ǎƛť ƳƴƛŜƧ Ȋŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴƛŜ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǎǘǳŘƛƽǿΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴŊŏ 
ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘ ŀƴƛ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ aƻȍŜ ǘƻ ǊƽǿƴƛŜȍ 
ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿƛȊŜǊǳƴŜƪ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƧŜƧ ǇƻǎǘǊȊŜƎŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƛ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ 
ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 

1.19. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŀƴŀƳƛ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳƛ ǿ ōǊŀƴȍȅ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ǿ ōǊŀƴȍȅ ǎƛƭƴƛŜ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜƧ ƻŘ ǇƻǎǘťǇǳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴŜƎƻ ƛ 
ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƛƴŦƻǊƳŀǘȅŎȊƴȅŎƘΦ wȅƴŜƪ ƎƛŜǊ ǿƛŘŜƻ Ƨŀƪƻ ŎȊťǏŏ ǎŜƪǘƻǊŀ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛΣ 
ŘȅƴŀƳƛŎȊƴƛŜ ǎƛť ǊƻȊǿƛƧŀΣ Ŏƻ ǿȅƳǳǎȊŀ ƴŀ {ǇƽƱŎŜ ŎƛŊƎƱŜ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ǇƻƧŀǿƛŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ǇƭŀǘŦƻǊƳ ƻǊŀȊ 
ƴƻǿȅŎƘ ǘǊŜƴŘƽǿΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ŘƻǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Řƻ ȊƳƛŀƴ 
ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ƻǊŀȊ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ 
finansowe. 

!ōȅ ǎǇǊƻǎǘŀŏ ǿȅƳŀƎŀƴƛƻƳ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŎȊƴȅƳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƧ ƎǊȅ ƪƻǊȊȅǎǘŀ Ȋ 
ƴƻǿƻŎȊŜǎƴȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻǇƛǎŀƴŜ ǿ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ L± Ǉƪǘ сΦоΦ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 
Dokumentu. 

1.20. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻŎŜǎŀƳƛ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎȅƧƴȅƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ 

tǊƻŎŜǎȅ ƪƻƴǎƻƭƛŘŀŎȅƧƴŜ ȊŀŎƘƻŘȊŊŎŜ ǿǏǊƽŘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ 
ǇǊȊȅŎȊȅƴƛŏ ǎƛť Řƻ ǿȊƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǇƻȊȅŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ Ŏƻ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛ Řƻ 
ƻǎƱŀōƛŜƴƛŀ ǇƻȊȅŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ƛ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳΦ ¢ŀƪŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ 
ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ 

1.21. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ ƛ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǎƪƻǊŜƭƻǿŀƴŀ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ ǇŀƴǳƧŊŎŊ ƴŀ ǊȅƴƪŀŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎŊ 
ƭǳō ōťŘŊ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴŜ ƧŜƧ ǳǎƱǳƎƛΦ 9ŦŜƪǘȅǿƴƻǏŏΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǊŜƴǘƻǿƴƻǏŏ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛ ƻŘ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ ǿ ƪǊŀƧǳ ƭǳō ǿǎǇƽƭƴƻŎƛŜ 
ǇŀƵǎǘǿ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ Ǌȅƴƪƽǿ ǿ ǘȅƳ ǎŜƪǘƻǊŀ ƎƛŜǊΣ ǇƻȊƛƻƳǳ 
ƪƻƴǎǳƳǇŎƧƛΣ Ǉƻƭƛǘȅƪƛ ŦƛǎƪŀƭƴŜƧ ƛ ƳƻƴŜǘŀǊƴŜƧΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻȊƛƻƳǳ ƛƴŦƭŀŎƧƛΦ ²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ǘŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ 
ǿȅǿƛŜǊŀƧŊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƛ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ǇƻǇȅǘǳ ǎǇƻƱŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƛ ƧŜƎƻ ǿȅŘŀǘƪƛ ƴŀ 
ǊƻȊǊȅǿƪť ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ {ǇƽƱƪƛΦ bƛŜǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴŜ ȊƳƛŀƴȅ 
ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ƭǳō ŘƱǳƎƻǘǊǿŀƱŀ ŘŜƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀ ƳƻƎŊ ǇƻƎƻǊǎȊȅŏ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƭǳŘƴƻǏŎƛ 
ƻǊŀȊ ǿǇƱȅƴŊŏ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ƛŎƘ ǿȅŘŀǘƪƽǿΦ aƻƎŊ ǘŀƪȍŜ ǿȅǿƛŜǊŀŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť 
ȊŀƱƻȍƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΦ ²ǎƪŀȊŀƴŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƧ 
ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳΦ 

2. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ 

2.1. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ !ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ !ƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀƭŜȍȅ ȊŘŀǿŀŏ ǎƻōƛŜ ǎǇǊŀǿťΣ ȍŜ ǊȅȊȅƪƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ 
ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ǿ ŀƪŎƧŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƧŜǎǘ ƴƛŜǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜ ƻŘ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ 
ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀƳƛ ǿ ǇŀǇƛŜǊȅ ǎƪŀǊōƻǿŜΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ŦǳƴŘǳszach inwestycyjnych, ze 
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ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǳǘǊǳŘƴƛƻƴŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿȅƧǏŎƛŀ Ȋ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ όǇǊȊŜŘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
New Connect) oraz ǘǊǳŘƴŊ Řƻ ǇǊȊŜǿƛŘȊŜƴƛŀ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ƪǳǊǎƽǿ ŀƪŎƧƛ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳΣ Ƨŀƪ ƛ ŘƱǳƎƛƳ 
terminie oraz ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ƴƛŜǿƛŜƭƪŊ ǇƱȅƴƴƻǏŏ (po wprowadzeniu akcji do obrotu na rynku New 
Connect). ² ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛΣ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ !ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǿ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿƛťƪǎȊȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ 
ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƴŀ ǳǘǊŀǘť ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƴƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘ ƭǳō 
ƛƴƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǎƪŀǊōƻǿȅŎƘΦ 

2.2. wȅȊȅƪƻ ōǊŀƪǳ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Y{IΣ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ ƧŜǎǘ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 
ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǎǘƻǎƻǿƴŊ ǳŎƘǿŀƱť ƻ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛǳ Ȋȅǎƪǳ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇƻƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŦƻǊƳƛŜ 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ōŜȊǿȊƎƭťŘƴŊ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛŊ ƎƱƻǎƽǿΦ ½ŀǊȊŊŘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀny do proponowania 
ȊǿȅŎȊŀƧƴŜƳǳ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ 
ƻōǊƻǘƻǿȅ ƛ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ½ŀǊȊŊŘ ȊŀǊŜƪƻƳŜƴŘǳƧŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ƴŀ ǿȅǇƱŀǘť 
ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ǘƻ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏΣ ȍŜ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱť 
ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ /ƘƻŎƛŀȍ ½ŀǊȊŊŘ ȊŀƪƱŀŘŀ ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƴƛŜ Řƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 
ƻ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ƧŜǏƭƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǿȅƴƛƪƛ ŘŀŘȊŊ ǘŀƪŊ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏΣ ǇǊȊȅ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅŎƘ 
ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ƻǊŀȊ ǇǊȊȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΣ ǘƻ Ƨŀƪ 
ǿǎƪŀȊŀƴƻ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƴƛŜ Ƴŀ ǇŜǿƴƻǏŎƛΣ ȍŜ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƛŜ ǳŎƘǿŀƱť 
ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ǿȅǇƱŀǘť ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

5ƴƛŀ мм ƭƛǇŎŀ нлнр Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ wŜǇΦ ! ƴǊ млппфκнлнр ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ лсκлтκнлнр 
½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊ tǳǊǇƭŜ wŀȅ {ǘǳŘƛƻ {Φ!Φ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱƻ 
ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ Ȋȅǎƪ ƴŜǘǘƻ {ǇƽƱƪƛ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ нлнп ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нмрΦпруΣлн ȊƱ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ 
zapasowy. 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻ ƴŀƭŜȍȅ ȊǿǊƽŎƛŏ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ 5 ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ƪŀȍŘȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ǇƻǎƛŀŘŀ Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ŀ ƱŊŎȊƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ƻƴƛ ǇƻƴŀŘ 57,2҈ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǘȅƭŜ 
ǎŀƳƻ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ȍŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǘŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ŘŜŎȅŘǳƧŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 
ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǿ ǘȅƳ ƴŀ ƧŜƧ ǿȅǎƻƪƻǏŏΣ ŀ 
ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƳƻƎŊ ōȅŏ ƻŘƳƛŜƴƴŜ ƻŘ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ 
ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

bŀ ȊŘƻƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ǘŀƪȍŜ ƛƴƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 
ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ {ǇƽƱƪƛΣ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ȊȅǎƪƛΣ ǇƻȊȅŎƧŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀ ƛ ǎȊŜǊŜƎ ƛƴƴȅŎƘΦ Emitent ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǿȅǇƱŀǘȅ 
dywidendy przynajmniej w perspektywie do ƪƻƵŎŀ 2026 roku. 

2.3. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀƳƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ - ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť 
ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ƪǳǊǎǳ ŀƪŎƧƛ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ 

YǳǊǎ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱŜƪ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ȊŀƭŜȍȅ ƻŘ ƛƭƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƪǳǇƴŀ ƛ 
ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ bƛŜ Ƴŀ ȍŀŘƴŜƧ ǇŜǿƴƻǏŎƛ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŀ ǎƛť 
ŎŜƴȅ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ǉƻ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀƴƛ ǘŜȍ Ŏƻ Řƻ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ bƛŜ ƳƻȍƴŀΣ 
ǿƻōŜŎ ǘŜƎƻ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ ȍŜ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŀƪŎƧŜ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ƧŜ Ȋōȅŏ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǉƻ 
ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ ŎŜƴƛŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƴŀǊŀȊƛŏ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ƴŀ ǎǘǊŀǘȅ. 

2.4. wȅȊȅƪƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǇƻŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ƻōŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ Ǉƻ ƴƛȍǎȊŜƧ ŎŜƴƛŜ 

5ƴƛŀ р ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлнп Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лоκммκнлнп ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ 
Rep. A nr 27293/2024 z NZW poprzednika prawnego Emitenta (Purple Ray Studio sp. z o.o.) w sprawie 
ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊ, w ǇŀǊΦ о ǳǎǘŀƭƻƴƻ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ƪǿƻŎƛŜ 
ороΦсллΣлл ȊƱΣ ƪǘƽǊȅ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ оΦросΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! όzarejestrowane ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
Dokumentu w KRS 2.516.000 sztuk) i B (ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ǿ Yw{ 1.020.000 sztuk) o 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱΣ ƪǘƽǊȅ ƻōƧťƭƛ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿƛ ǿǎǇƽƭƴƛŎȅ {ǇƽƱƪƛΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ 
zarejestrowany w KRS dnia 10 grudnia 2024 roku (zmiana liczby akcji dnia 23 lipca 2025 r.). 
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² ǊŀƳŀŎƘ ǎǇƽƱƪƛ ȊΦƻΦƻΦ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǎŜǊƛŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƵ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ 
ŜƳƛǎƧƛ ǳŘȊƛŀƱƽǿΦ ¦ŘȊƛŀƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƛ ƴƛŜ 
ǎŊ ƻōƧťǘŜ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .Σ Ǉƻ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƴŀ 
ŀƪŎƧŜΣ пп ǘȅǎΦ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻōƧťǘȅŎƘ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ у ȊƱ Ȋŀ ŀƪŎƧťΣ ŀ фту ǘȅǎΦ ŀƪŎƧƛ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ мл ȊƱ za 
ŀƪŎƧťΦ ½ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ōǊŀƪ ŘƻǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜȊ ŎȊťǏŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎŜǊƛƛ . ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 
udostepnienia danych niŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿ Y5t²Σ ŎȊťǏŏ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻōƧťǘŀ 
wnioskiem o wprowadzenie do obrotu. ²ƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƻōƧťǘych jest 988.000 akcji serii B, 
ƪǘƽǊŜ ǎŊ zarejestrowane pod kodem ISIN PLPRPLR00025Σ ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ 134 ƻǎƽō (w tym przez 
ŎȊƱƻƴƪƽǿ RŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ς tŀƴŀ tŀǿƱŀ .ǊŀƵƪŀ 24.000 akcji i Pana Marcina Kostrzewy 10.000 
ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪť G Investment Group sp. z o.o. ς ǇƻŘƳƛƻǘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ ς 
78 909 akcji). !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǎŜǊƛƛ . ƻōƧťŎƛ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿŎƘƻŘȊƛƭƛ ǿ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . Ǉƻ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ŎŜƴƛŜ 9,50 t[b όǏǊŜŘƴƛŀ ŀǊȅǘƳŜǘȅŎȊƴŀύ. Wprowadzane akcje serii B 
ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƴƛŜŎŀƱŜ 68,9% wprowadzanych akcji do obrotu. 

5ƴƛŀ нф ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнр Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лпκлмκнлнр ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ 
wŜǇΦ ! ƴǊ мрорκнлнр Ȋ b²½! {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ 
ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Ǉƻboru dotychczasowych akcjonariuszy 
ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƻ мпΦпорΣтл ȊƱΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť мппΦорт ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƛ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ммΣлл ȊƱΦ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лоκлнκнлнр z dnia 5 lutego 2025 
roku ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ wŜǇΦ ! ƴǊ мфрнκнлнр Ȋ b²½! {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ 
ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ƻ ƪǿƻǘť мрΦоппΦул t[b ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť мроΦппу 
ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b ƛ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ 11,00 PLN. W ramach oferty 
ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ мроΦппу ŀƪŎƧƛ ƻǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜƭŜǿŜƳ ōŀƴƪƻǿȅƳ ǇǊȊŜȊ мп ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ 
ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΦ 9ƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇrowadzona w drodze subskrypcji 
prywatnej. tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ dnia 21.03.2025 r. Akcje serii C 
ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƴƛŜŎŀƱe 12% akcji wprowadzanych. 

5ƴƛŀ нф ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнр Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лрκлмκнлнр ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ 
wŜǇΦ ! ƴǊ мрорκнлнр Ȋ b²½ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ 
ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƻǘǿŀǊǘŜƧΣ Ǉozbawienia dotychczasowych 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴƻ 
ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƻ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ млΦлллΣлл ȊƱ ƛ ƴƛŜ 
ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ отΦнтоΣлл ȊƱΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ мллΦллл ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ отнΦтол ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 
ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƛ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ммΣлл ȊƱΦ Emisja akcji serii D ȊƻǎǘŀƱŀ 
przeprowadzona w drodze subskrypcji otwartej. ² ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ 293.346 akcji serii 
D przez ст ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ (w tym Gravier Investment ASI S.A. - 45 455 akcji serii DΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
DƻƪǳƳŜƴǘǳ ƴƛŜ ǎŊ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ). tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 
{ŊŘ Řƴƛŀ 30.05.2025 r. Akcje serii D ǎǘŀƴƻǿƛŊ ponad 23% akcji wprowadzanych. 

/ȊťǏŏ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƻōŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ ōȅƱƻ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ƴƛȍǎȊŜƧ ƴƛȍ мм 
ȊƱ ƴŀ ŀƪŎƧŜ (ŎȊťǏŏ akcji serii B). W ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ǎŊ ƻƴŜ ƻōƧťǘŜ umowami lock-up ƻƎǊŀƴƛŎȊŀƧŊŎȅƳƛ ǇǊŀǿƻ 
obrotu akcjami w ASO NewConnect, w okresie 12 ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ŘŜōƛǳǘ. _ŊŎȊƴƛŜ ǳƳƻǿŀƳƛ ƭƻŎƪ-up 
ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱŀ ŎȊťǏŏ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ƴƛŜŎŀƱŜ 8% akcji wprowadzanych do obrotu. Istnieje 
ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ŎȊťǏŏ ŀƪŎƧƛ ǘŀƵǎȊȅŎƘ, Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǳƳƻǿȅ ƭƻŎƪ-up, zostanie sprzedana 
przez akcjonariuszy w obrocie rynkowym, ǇǊȊŜȊ Ŏƻ ǿȅǎǘŊǇƛ ǇƻŘŀȍ ŀƪŎƧƛ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
ǿǘƽǊƴȅƳ όǊȅƴŜƪ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘύ ƻōŜƧƳƻǿŀƴȅŎƘ Ǉƻ ƴƛȍǎȊŜƧ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ƴƛȍ ŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 
/ ƛ 5 ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ƪǳǊǎǳ ƴƻǘƻǿŀƵΦ   



  Dokument Informacyjny Purple Ray Studio S.A. 

 

Strona| 21  

 

2.5. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿȅŘŀƴƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ 
w Alternatywnym systemie obrotu 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ Dt²Σ Ƨŀƪƻ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
{ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΥ  

 na wniosek emitenta,  
 ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ  
 ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΦ  

½ŀǿƛŜǎȊŀƧŊŎ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ƻƪǊŜǏƭƛŏ 
ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΣ 
ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǿ ƻŎŜƴƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ 
ƻōŀǿȅΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ ǳǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳ ōťŘŊ ȊŀŎƘƻŘȊƛƱȅ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мм ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ 
2) lub 3).  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ 
ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ Ȋ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƭǳō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ 
ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ƻǊƎŀƴǳΦ  

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ 
uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ .ƻƴŘ{Ǉƻǘ {Φ!ΦΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛe zawieszenie jest 
ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ōŜȊǇǊŀǿƴŜƎƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
ǇƻǳŦƴŜƧΣ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ 
o Emitencie lub instrumencie finansowym z nŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ т ƛ ŀǊǘΦ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ рфсκнлмпΣ 
ŎƘȅōŀ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƳƻƎƱƻōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻǿŀȍƴŊ ǎȊƪƻŘť Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō 
ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Dt² ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳΥ  

 na wniosek emitenta akcji ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ 
ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƛŎƘ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜƳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ  

 ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ - Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 
ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ 

 ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ  
 ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ǳǇƻǊŎȊȅǿƛŜ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ 
 wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  
 ǿǎƪǳǘŜƪ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƧŜƎƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƭǳō 
ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀΣ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ όǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀύ ŀƭōƻ Ȋ dniem 
ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мн ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳΣ 
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z 
obrotu w alternatywnym systemie:  

 ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ  
o ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ȊŜȊǿƻƭŜƴƛŀ ƴŀ ǿȅŎƻŦŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛ 

z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, 
o w przypadku akcji - Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ 
ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ 
ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀƪŎƧƛ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘŜƪ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀrcza lub 
ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀΣ 

 ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ  
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 ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ  

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǘŀƪƛŜƎƻ 
ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
finansowymi.  

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ 
ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ŘŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ǿ 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ .ƻƴŘ{Ǉƻǘ {Φ!ΦΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛe wykluczenie jest 
ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ōŜȊǇǊŀǿƴŜƎƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
ǇƻǳŦƴŜƧΣ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ 
o emitencie lub instrumencie finansowym z nŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ т ƛ ŀǊǘΦ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ рфсκнлмпΣ 
ŎƘȅōŀ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻƎƱƻōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻǿŀȍƴŊ ǎȊƪƻŘť Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ 
ƭǳō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мтō wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΥ  

 ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǿ ƻŎŜƴƛŜ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ȊŀŎƘƻŘȊƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ŘŀƭǎȊŜƎƻ 
ǿǎǇƽƱŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ 
ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
SyǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ му ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ 
оύ ƛ пύ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΦ ¦Ƴƻǿŀ ǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǿŀǊǘŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ нл Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻŘƧťŎƛŀ 
ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Ŏƻ 
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. 

 ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ 
ƻƪǊŜǎǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ 
Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ нл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ dnia 
ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅΦ bƻǿŀ ǳƳƻǿŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ Řƻ ƪƻƵŎŀ 
ƻƪǊŜǎǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ƛȍ ƻƪǊŜǎ ƧŜƧ 
ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƱǳȍƻƴȅ ƻ ƻƪǊŜǎΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǇǊŀǿƴƛŜ 
ǿƛŊȍŊŎŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ōȅƱ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu.  

 ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ƭǳō ōǊŀƪǳ ƧŜƧ ǿŜƧǏŎƛŀ 
ǿ ȍȅŎƛŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡмтō ǳǎǘΦ мΣ ŀƭōƻ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ нл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ 
ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡмтō ǳǎǘΦ н, Organizator 
!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ WŜȍŜƭƛ 
ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ о ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘŀ ƛ ƴƛŜ ǿŜƧŘȊƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŀ ǳƳƻǿŀ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ 
ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΦ tǊȊŜǇƛǎȅ Ϡ 
мн ǳǎǘΦ о ƛ Ϡ мнŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΦ 

!ǊǘΦ ту ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿȅƳŀƎŀ 
ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƧŜǎǘ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ 
DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎji Nadzoru Finansowego 
ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 
ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ 
ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ 
ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘu lub 
ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ 
ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ȊŀȍŊŘŀŏ ƻŘ DƛŜƱŘȅ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 
finansowymi.  
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ оŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ǿǎƪŀȊŀŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ 
ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ оō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ YƻƳƛǎƧŀ ǳŎƘȅƭŀ ŘŜŎȅȊƧť ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ȍŊŘŀƴƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ƎŘȅ Ǉƻ ƧŜƧ ǿȅŘŀƴƛǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ȍŜ ƴƛŜ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ Řƻƪƻƴywanego w tym alternatywnym 
ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ 
CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ 
YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƴƛƳƛ ȊŀƎǊŀȍŀ ǿ ǎǇƻǎƽō 
ƛǎǘƻǘƴȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ 
ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƭǳō ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ 
ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ пŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜōťŘŊŎȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ Ȋ obrotu, w przypadku gdy 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ǘŜ ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ǎǇŜƱƴƛŀŏ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ƴŀ ǘȅƳ ǊȅƴƪǳΣ ǇƻŘ warunkiem, ȍŜ ƴƛŜ 
ǎǇƻǿƻŘǳƧŜ ǘƻ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ 
ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜ YƻƳƛǎƧť ƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ 
ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƛ ǇƻŘŀƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť Řƻ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΦ 

2.6. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ 
hōǊƻǘǳ ƪŀǊȅ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛŀ ƭǳō ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ 
ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ 
ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ αwƻȊŘȊƛŀƭŜ ± hōƻǿƛŊȊƪƛ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜέ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ϡ мрŀ ƛ мрō ƭǳō ǿ Ϡ мт-мтōΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ 
ǎǘƻǇƴƛŀ ƛ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƻǿǎǘŀƱŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴia lub uchybienia: 

 ǳǇƻƳƴƛŜŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ  

 ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ рлΦллл t[bΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
{ȅǎǘŜƳǳΣ ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƳƻȍŜ ǿȅȊƴŀŎȊȅŏ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ 
ǘŜǊƳƛƴ ƴŀ ȊŀƴƛŜŎƘŀƴƛŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŜ 
ǘŀƪƛƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛƻƳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƛ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 
{ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳinu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy 
ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴŀƱƻȍƻƴŜƧ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƪŀǊȅ ƭǳō ǇƻƳƛƳƻ ƧŜƧ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀŘŀƭ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ 
ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ōŊŘȋ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ 
wykonuje oōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜΣ ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ 
ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳǎǘΦ нΣ hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť 
ǇƛŜƴƛťȍƴŊΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ƪŀǊŀ ǘŀ ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƪŀǊŊ ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ƴŀƱƻȍƻƴŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ м ƴƛŜ ƳƻȍŜ 
ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ рлΦллл t[bΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ Ϡ мтŎ ǳǎǘ п wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǿ 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ оΣ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ Ϡ мтŎ ǳǎǘΦ н ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť 
odpowiednio. 
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2.7. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ YbC ƛ ƛƴƴŜ ƻǊƎŀƴȅ ƴŀŘȊƻǊŎȊŜ ƪŀǊ 
ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ Ȋŀ ƴƛŜǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ 

² ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ƴŀƱƻȍƻƴŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜΦ ² 
ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ƴŀǊŀȍƻƴȅ ƴŀ ǇƻƴƛȍǎȊŜ ǎŀƴƪŎƧŜΦ  

Zgodnie z art. 10 ust. 4 i р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 9ƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǿ terminie 14 dni od 
Řƴƛŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ akcji, ŀ ǘŀƪȍŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ Řƻ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ 
obrotu, ǇǊȊŜƪŀȊŀŏ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿ ŎŜƭǳ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŀ akcji Emitenta w 
ewidencji akcjiΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мо ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ ƧŜǏƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ wykona ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ 
z art. 10 ust. 4 tej Ustawy lub wykona Ǝƻ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜΣ ƳƻȍŜ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ƪŀǊȊŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜƧΣ ǘƧΦ ƪŀǊȊŜ 
ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мллΦллл t[b όǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΣ ƴŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ YbCΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ол ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ a!wΣ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƳΦƛƴΦ Ȋ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧŀƳƛ ƛ 
ƴŀŘǳȍȅŎƛŀƳƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ǇƻŘŀǿŀƴƛŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀƳƛ ƻǎƽō 
ǇŜƱƴƛŊŎȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΣ ƭƛǎǘŀƳƛ ƻǎƽō ƳŀƧŊŎȅŎƘ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 
ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳΣ ōȅ ǿƱŀǏŎƛǿŜ ƻǊƎŀƴȅ 
ƳƛŀƱȅ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƳΦƛƴΦ Řƻ ƴŀƪƱŀŘŀƴƛŀ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘΣ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ 
ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΥ 

 ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ мп ƛ мр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ς мрΦлллΦллл 9¦w ƭǳō мр ҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ 
ǊƻŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ 
ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛe jest 
ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦΣ  

 ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ мс ƛ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ς нΦрллΦллл 9¦w ƭǳō н ҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ 
ǊƻŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ 
ƻǊƎŀƴ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ 
ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦΣ ƻǊŀȊ 

 ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ муΣ мф ƛ нл wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ς мΦлллΦллл 9¦wΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ 
ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ 
ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦ  

² Řƴƛǳ с ƳŀƧŀ нлмт ǊΦ ǿŜǎȊƱŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ǳǎǘŀǿŀ Ȋ Řƴƛŀ Ȋ Řƴƛŀ мл ƭǳǘŜƎƻ нлмт ǊΦ ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ǇǊŀǿŀ 
ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘƻǎǘƻǎƻǿŀƴŜ Řƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ  

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ŘƻǇŜƱƴƛŀ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜΥ - ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳΣ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ 
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ς ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ 
obrotu w tym systemie, albo - ƴŀƱƻȍȅŏΣ ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ 
ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅ ƧŜǎǘ ƴŀƪƱŀŘŀƴŀ ƪŀǊŀΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦлллΦллл t[bΣ ŀƭōƻ - Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ 
ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мŜ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ŀƭōƻ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ тл Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ 
ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ŀƭōƻ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ рΦлллΦллл t[b ŀƭōƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ р҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ 
ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜǏƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ рΦлллΦллл t[bΣ 
ŀƭōƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜΦ  
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ 
ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м ƛ п-у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜ ǿȅŘŀŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ 
ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ, a w przypadku, gdy papiery 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ς ŘŜŎȅȊƧť ƻ 
ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ ŀƭōƻ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ млΦоспΦллл t[b ƭǳō ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ 
ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ 
млΦоспΦллл t[bΣ ŀƭōƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ƻōƛŜ ǎŀƴƪŎƧŜ ƱŊŎȊƴƛŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ 
ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 
Ƴƻǿŀ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť 
ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ 
YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƪŀȊŀŏ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƛŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ƛŎƘ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛŀΣ ŀ 
ǘŀƪȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ Ǝƻ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ȊŀǇƻōƛŜŎ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛǳ ǘȅŎƘ 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ |ǊƻŘŜƪ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΦ  

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ мтп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ƴŀ ƪŀȍŘŜƎƻ ƪǘƻΣ ǿōǊŜǿ ȊŀƪŀȊƻǿƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мф 
ǳǎǘΦ мм wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΣ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 
ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ нΦлтнΦулл t[bΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ 
ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǘȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ 
ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтпŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘΣ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 
ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΣ ǳŘȊƛŜƭƛƱ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƻƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ пΦмпрΦслл t[bΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ 
ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ м-с wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť 
ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ п мпр слл t[b ƭǳō Řƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ 
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, 
ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ п мпр слл t[bΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ 
ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ 
ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ ȊŀƳƛŀǎǘ ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 
ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтсŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō 
ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ŀǊǘΦ р ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ 
ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мΦлллΦллл t[bΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтсŎ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳΦƛƴΦ 
ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ мтс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƪŀȊŀŏ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť 
ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ Ǝƻ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿŜ 
ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ȊŀǇƻōƛŜƎŀŏ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ |ǊƻŘŜƪ 
ǘŜƴ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛΦ  

² ǿȅƴƛƪǳ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǳǘǊǳŘƴƛƻƴȅΣ ŀ ƴŀǿŜǘ 
ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛƻƴȅΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƳƻȍŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ 
finansowe Emitenta. 
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2.8. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŜƳ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΣ 
ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ƭǳō 
ǎƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ Ȋ ƭƛǎǘȅ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅŎƘ 5ƻǊŀŘŎƽǿΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ му ǳǎǘΦ т wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΥ  

a. ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƻƪǊŜǎǳ о ƭŀǘ ƻŘ 
Řƴƛŀ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ Ȋ 
ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ му ǳǎǘΦ пŀ 
Regulaminu ASO,  

b. ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜΣ  
c. ǎƪǊŜǏƭŜƴƛŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ Ȋ ƭƛǎǘȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ му ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΦ  

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ Řƭŀ 
ƪǘƽǊŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ 
ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΦ 

2.9. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŜƳ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ ƭǳō 
ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ 
ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƧŜǎǘ ƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǿŀȍƴŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ 
ǳƳƻǿƛŜ ƻ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť Řƻ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅƳƻƎƽǿ 
ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ǿ ŀǊƪǳǎȊǳ ȊƭŜŎŜƵΣ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƛ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƎƻ 
ǎǇǊŜŀŘǳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŀΦ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ т ƛ ǳǎǘΦ уΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǳǎǘΦ рΣ мл ƛ ммΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ όƛύ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ 
ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳ ƻǊŀȊ όƛƛύ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ ǿ 
alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 
ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ - ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ 
ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ όƛύ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ όƛƛύ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ 
ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ Animatora Rynku - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie 
Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƻōǊƻǘǳ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ƭǳō ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ 
ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΦ  
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II hǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ 
Dokumencie Informacyjnym 

 

1. Emitent 

  

bŀȊǿŀ όŦƛǊƳŀύΥ  tǳǊǇƭŜ wŀȅ {ǘǳŘƛƻ {Φ!Φ 

YǊŀƧΥ  tƻƭǎƪŀ 

{ƛŜŘȊƛōŀΥ  YǊŀƪƽǿ 

!ŘǊŜǎΥ  ¦ƭΦ ·· tƛƧŀǊƽǿ рΣ омπпсс YǊŀƪƽǿ 

bǳƳŜǊ Yw{Υ    лллммпнсмо 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳΥ  {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ Řƭŀ YǊŀƪƻǿŀ |ǊƽŘƳƛŜǏŎƛŀ ǿ YǊŀƪƻǿƛŜΣ ·L 

²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ Yw{ 

w9DhbΥ  рнмлмппулллллл 

bLtΥ    фпрннрннтм 

tƻŎȊǘŀ ŜπƳŀƛƭΥ    ŎƻƴǘŀŎǘϪǇǳǊǇƭŜǊŀȅΦǎǘǳŘƛƻ 

bǳƳŜǊ ǘŜƭŜŦƻƴǳΥ Ҍпу тоо ммо мфо 

{ǘǊƻƴŀ ǿǿǿΥ  ǿǿǿΦǇǳǊǇƭŜǊŀȅΦǎǘǳŘƛƻ 

 
Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie 
Informacyjnym. 

² ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀΥ 

- Robert Baranowski ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳΣ ȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƳƻƧŊ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ ƛ ǇǊȊȅ ŘƻƱƻȍŜƴƛǳ 
ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛΣ ōȅ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǘŀƪƛ ǎǘŀƴΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ŘƻƪǳƳŜƴŎƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ 
ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳ ƻǊŀȊ ȍŜ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ǿ ƴƛƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ŦŀƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ 
ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƧŜƎƻ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ 
ŀ ǘŀƪȍŜΣ ȍŜ ƻǇƛǎǳƧŜ ƻƴ ǊȊŜǘŜƭƴƛŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛΦ 

 

 

 

 

 

ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΦ         

Robert Baranowski ς tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ         

/podpisano kwalifikowanym      

podpisem elektronicznym/         
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2. Autoryzowany Doradca 

 
 
 
 
 
 
 

Nazwa (firma): INC S.A. 

Kraj: Polska 

Siedziba: tƻȊƴŀƵ 

Adres: 61-мом tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ ŀōǇŀ !ƴǘƻƴƛŜƎƻ .ŀǊŀƴƛŀƪŀ с 

Numer KRS: 0000028098 

hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ {ŊŘǳΥ  {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ tƻȊƴŀƵ bƻǿŜ aƛŀǎǘƻ ƛ ²ƛƭŘŀ ǿ tƻȊƴŀƴƛǳΣ ±LLL ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ 
KRS 

REGON: 630316445 

NIP: 778-10-24-498 

Telefon: + 48 (61) 851 86 77 

Fax: + 48 (61) 851 86 77 

Poczta e-mail: biuro@incsa.pl  

Strona www: www.incsa.pl 

 
 
!ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅ 5ƻǊŀŘŎŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƛ ŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ōǊŀƱ ǳŘȊƛŀƱ ǿ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛǳ ŎŀƱŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ 

 

² ƛƳƛŜƴƛǳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ŘȊƛŀƱŀƧŊΥ 

 Sebastian Huczek ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

 
5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 5ƻǊŀŘŎȅ ƻǏǿƛŀŘŎȊŀƳΣ ȍŜ 5ƻƪǳƳŜƴǘ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅ ȊƻǎǘŀƱ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȅƳƻƎŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ bǊ м Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 
{ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǳŎƘǿŀƭƻƴŜƎƻ ¦ŎƘǿŀƱŊ bǊ мптκнллт ½ŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛowych w 
²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ Ȋ Řƴƛŀ м ƳŀǊŎŀ нллт ǊΦ όȊ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύΣ ƻǊŀȊ ȍŜ ǿŜŘƱǳƎ ƳƻƧŜƧ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ ƛ ȊƎƻŘƴƛŜ 
z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie 
LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǎŊ ǇǊŀǿŘȊƛǿŜΣ ǊȊŜǘŜƭƴŜ ƛ ȊƎƻŘƴŜ ȊŜ ǎǘŀƴŜƳ ŦŀƪǘȅŎȊƴȅƳΣ ƻǊŀȊ ȍŜ ƴƛŜ ǇƻƳƛƴƛťǘƻ ǿ ƴƛƳ 
ȍŀŘƴȅŎƘ ŦŀƪǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎƱȅōȅ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ƧŜƎƻ ȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿȅŎŜƴť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 
ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȍŜ ƻǇƛǎǳƧŜ ƻƴ ǊȊŜǘŜƭƴƛŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǿ 
obrocie danymi instrumentami.  

 

 

 

ΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΧΦΦ 

Sebastian Huczek ς ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 

/podpisano kwalifikowanym  

podpisem elektronicznym/ 
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III Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego 
systemu obrotu 

1. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿΣ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ 
ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜƳ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΣ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ 
ǇǊŀǿ Ȋ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 
wprowadzane jest: 

1. 988.000 όǎƱƻǿƴƛŜ: ŘȊƛŜǿƛťŏǎŜǘ ƻǎƛŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ ƻǎƛŜƳ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . 
ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΤ 

2. мроΦппу όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǎǘƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘǊȊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ŎȊǘŜǊȅǎǘŀ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ƻǎƛŜƳύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ 
ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΤ 

3. нфоΦопс όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ŘȊƛŜǿƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘǊȊȅ ǘȅǎƛŊŎŜ ǘǊȊȅǎǘŀ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǎȊŜǏŏύ ŀƪŎƧƛ 
ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

Akcje zarejesrtowane pod kodem ISIN PLPRPLR00025. 
Akcje serii B, C i D ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅƳƛΦ  
Akcje serii B, C i D ƴƛŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ȍŀŘƴȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ŀƴƛ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΦ 
 

5ƴƛŀ р ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлнп Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лоκммκнлнп ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ 

Rep. A nr 27293/2024 z NZW poprzednika prawnego Emitenta (Purple Ray Studio sp. z o.o.) w sprawie 

ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊ, w ǇŀǊΦ о ǳǎǘŀƭƻƴƻ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ƪǿƻŎƛŜ 

ороΦсллΣлл ȊƱΣ ƪǘƽǊȅ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ оΦросΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! όнΦрмпΦллл ǎȊǘǳƪύ ƛ . 

όмΦлннΦллл ǎȊǘǳƪύ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱΣ ƪǘƽǊȅ ƻōƧťƭƛ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿƛ ǿǎǇƽƭƴƛŎȅ {ǇƽƱƪƛΦ YŀǇƛǘŀƱ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅ ǿ Yw{ Řƴƛŀ мл ƎǊǳŘƴƛŀ нлнп ǊƻƪǳΦ Dnia 11 lipca 2025 roku ZWZA 

{ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ мнκлтκнлнр όwŜǇΦ ! ƴǊ млппфκнлнрύ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ 

Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ƭƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛΦ [ƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! ǿȅƴƻǎƛ нΦрмсΦлллΣ 

a akcji serii B 1.020.000. ½Ƴƛŀƴŀ {ǘŀǘǳǘǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ Yw{ Řƴƛŀ но ƭƛǇŎŀ нлнр ǊƻƪǳΦ 

5ƴƛŀ нф ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнр Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лпκлмκнлнр ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ 

ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ wŜǇΦ ! ƴǊ мрорκнлнр Ȋ b²½! {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Ǉƻboru dotychczasowych 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 

ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƻ мпΦпорΣтл ȊƱΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť мппΦорт ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /Σ ƻ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƛ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ммΣлл ȊƱΦ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лоκлнκнлнр z dnia 5 

lutego 2025 roku ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ wŜǇΦ ! ƴǊ мфрнκнлнр Ȋ b²½! {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

ȊƳƛŀƴȅ ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ƻ ƪǿƻǘť мрΦоппΦул t[b ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť 

мроΦппу ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b ƛ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ 11,00 PLN. 

² ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ мроΦппу ŀƪŎƧƛ ƻǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜƭŜǿŜƳ ōŀƴƪƻǿȅƳ ǇǊȊŜȊ мп ƻǎƽō 

ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΦ tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ 21 

marca нлнр ǊƻƪǳΦ tǊȊȅŘȊƛŀƱ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƳƛŀƱ ƳƛŜƧǎŎŜ Řƴƛŀ мс ƭǳǘŜƎƻ нлнр ǊƻƪǳΦ Emisja 

ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ Ȋ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƳƛŜƴƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ 

ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ŀŘǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Ȋ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŜ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŀƴƛ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ м ǳǎǘ п ƭƛǘ ō wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ нлмтκммнф Ȋ Řƴƛŀ мп ŎȊŜǊǿŎŀ нлмт ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƪǘƽǊȅ 

Ƴŀ ōȅŏ Ǉǳōƭƛƪƻǿŀƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜƳ ƛŎƘ Řƻ 

ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƻǊŀȊ ǳŎƘȅƭŜƴƛŀ ŘȅǊŜƪǘȅǿȅ нллоκтмκ²9Φ ¢Ǌȅō ƻŦŜǊǘȅ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƱ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ о ǳǎǘ мŀ ǳǎǘŀǿȅ o ofercie 
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ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ 

ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ  

5ƴƛŀ нф ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнр Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лрκлмκнлнр ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ 

ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ wŜǇΦ ! ƴǊ мрорκнлнр Ȋ b²½ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ 

ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Ǉƻōoru dotychczasowych 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 

ȊƻǎǘŀƱ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƻ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ млΦлллΣлл ȊƱ ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ отΦнтоΣлл ȊƱΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ 

ƴƛȍ мллΦллл ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ отнΦтол ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƛ 

ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ммΣлл ȊƱΦ tǊȊȅŘȊƛŀƱ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱ Řƴƛŀ но ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлн5 roku. !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ 

сс ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ ƻǊŀȊ м ƻǎƻōť prawnŊ tj. Gravier Investment ASI S.A. 

όȊƴŀŎȊŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊύΦ _ŊŎȊƴƛŜ нптΦуфм ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ сс ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ 

ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ Ȋŀ ƪǿƻǘť ǇƻƴŀŘ нΣтƳƭƴ t[bΣ ƻǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƎƻǘƽǿƪŊ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ 

ōŀƴƪƻǿȅŎƘΦ tƻƴŀŘǘƻ прΦпрр ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ όȊƴŀŎȊŊŎȅ 

akcjonaǊƛǳǎȊύΦ !ƪŎƧŜ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ ǇƻƪǊȅǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ 

ǿȊŀƧŜƳƴŜ ǇƻǘǊŀŎŜƴƛŜ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŀ z dnia 17 kwietnia 2025 roku. 

tƻǘǊŊŎŜƴƛŜ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿȅƪƻƴŀƴŜ ǿ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мп Ϡ п Y{IΦ ²ƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŀ Ȋ 

ǳƳƽǿ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƴƛŜ ōȅƱȅ ǇǊȊŜŘŀǿƴƛƻƴŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŀΦ bŀ ŘȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 ƴƛŜ ǎŊ 

w posiadaniu Gravier Investment ASI S.A. tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ 

w KRS dnia 30 maja 2025 roku. 9ƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƻǘǿŀǊǘŜƧ ǿ 

ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ пом ǇŀǊΦ н Ǉƪǘ о Y{IΣ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƳŀƧŊ 

zastosowanie przepisy zawarte w art. 37a ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ǘƧΦ Ŏƻ 

Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ŀƴƛ ƳŜƳƻǊŀƴdum informacyjnego 

ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǘŜƧ 

ofercie. 

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy  

bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳΣ {ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ 
osobistego akcjonariuszy. 

Uprzywilejowanie akcji Emitenta  

Akcje Emitenta serii B, C i D ƴƛŜ ǎŊ ŀƪŎƧŀƳƛ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ ормΣ ŀǊǘΦ орн ƛ ŀǊǘΦ оро 
KSH. 

Ograniczenia umowne 

¦ƳƻǿŀƳƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ мммΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ 
wprowadzenie do obrotu oraz млΦллл ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƴƛŜ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳΦ 
hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊȅ ƻƪǊŜǎǳ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ wprowadzenia akcji do obrotu. 
_ŊŎȊƴƛŜ ǳƳƻǿŀƳƛ ƭƻŎƪ-ǳǇ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ ƴƛŜŎŀƱŜ 8% ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ 
do obrotu.  

tƻȊŀ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŊ ƛƴƴŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǳƳƻǿƴŜ ŘƻǘΦ 
ȊōȅǿŀƭƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ ȊŜ {ǘŀǘǳǘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

{ǘŀǘǳǘ ƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ŀƪŎƧŀƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  
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hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

tƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴŜƪ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘΣ {ǇƽƱƪŀ ǎǘŀƴƛŜ ǎƛť ǎǇƽƱƪŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ п ǇƪǘΦ 
нл ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ ¦ǎǘŀǿŀ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ȊōȅǿŀƧŊŎŜ ƛ 
ƴŀōȅǿŀƧŊŎŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇŀƪƛŜǘȅ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǳƭŜƎƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜ Ȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎȊȅƴΣ ǎȊŜǊŜƎ ǊŜǎǘǊȅƪŎƧƛ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť 
Řƻ ǘŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ƛ ȊŘŀǊȊŜƵΦ  

² ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ 
нр҈Σ оо҈Σ оо мκо҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƭōƻ ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ 
najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǘŜƧ 
ǎǇƽƱŎŜΣ ŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо 
мκо ҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀƱƻȍƻƴȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ 
YbC ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪƛΣ ƻ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛǳ ǇƻǿȅȍŜƧ ƻǇƛǎȅǿŀƴȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘŀƳƛŀƴƛŀ ǇƻǿǎǘŀƧŜ 
ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧŜ ǎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ 
alternaǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘŀƳƛŀƴƛŀ ǇƻǿǎǘŀƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ м҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 
ƎƱƻǎƽǿΦ 5ƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛ ȊƻǎǘŀƱ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ǘŜǊƳƛƴ п Řni roboczych od dnia 
ȊƳƛŀƴȅ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ŀƭōƻ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ǘŀƪƛŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ 
ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏ, ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ 
ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ς nie 
ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ с Řƴƛ ǎŜǎȅƧƴȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ. 

² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ сфŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ 
ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ 

1. ȊŀƧǏŎƛŜƳ ƛƴƴŜƎƻ ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ ǇǊŀǿƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΤ 
2. ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

¦ǎǘŀǿŀ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀ ǘŀƪȍŜΣ ȍŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ 
ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΤ ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ 
ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ 
ƎƱƻǎǳ ƛ ŘŜƪƭŀǊǳƧŜ ȊŀƳƛŀǊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŀ - ǿ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ 
ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΦ 

²ȅƪŀȊ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƴȅŎƘ ǿ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛǳ ǎƪƱŀŘŀƴȅƳ ǿ YbC ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ п 
¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ tƻƴŀŘǘƻ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ 
ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜƳ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǇƻŘƳƛƻǘ ƧŜ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ 
ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ ȊŀƳƛŀǊƽǿ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 
ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ŎŜƭǳ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀΦ ½Ƴƛŀƴŀ ȊŀƳƛŀǊƽǿ ƭǳō ŎŜƭǳ 
ǎƪǳǘƪǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛŜƳ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ о Řƴƛ ƻŘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ǘŜƧ ȊƳƛŀƴȅΣ 
ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ YbC ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪƛ ƻ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ȊƳƛŀƴƛŜΦ 

{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ уф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎƪǳǘƪǳƧŜ 
ȊŀƪŀȊŜƳ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǿƻƱŀƴȅŎƘ 
ǇƻǿȅȍŜƧ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ tǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ǿȅƪƻƴŀƴŜ ǿōǊŜǿ ȊŀƪŀȊƻǿƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ 
ǿȅƴƛƪƽǿ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

5ƻ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ǎǿƻōƻŘȊƛŜ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ȊŀƪŀȊ ƻōǊƻǘǳ 
ŀƪŎƧŀƳƛ ƻōŎƛŊȍƻƴȅƳƛ ȊŀǎǘŀǿŜƳ Řƻ ŎƘǿƛƭƛ ƧŜƎƻ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ όŀǊǘΦ тр ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧύΣ 
Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƴŀōȅŎƛŜ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǿykonaniu umowy o ustanowienie 
ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ȊŀǿŀǊǘŊ ǇǊȊŜȊ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ 
¦ǎǘŀǿƛŜ Ȋ Řƴƛŀ н ƪǿƛŜǘƴƛŀ нллп ǊΦ ƻ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ό5ȊΦ ¦Φ bǊ фмΣ ǇƻȊΦ утмύΦ 
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5ƻ ŀƪŎƧƛ ǘȅŎƘ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǘǊȅō ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ фп ǳǎǘΦ 
1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ 
ƴǊ рфсκнлмп ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

² ƳƻƳŜƴŎƛŜΣ ƎŘȅ {ǇƽƱƪŀ ǎǘŀƴƛŜ ǎƛť ǎǇƽƱƪŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ōťŘȊƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛƻƳ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ ƴǊ рфсκнлмп Ȋ Řƴƛŀ мс ƪǿƛŜǘƴƛŀ 
нлмп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ όαwƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!wέύΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊ ȊŀǎƛťƎ ƻƎƽƭƴȅΣ 
ǿƛŊȍŊ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƛ ǎŊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ƻōǎȊŀǊȊŜ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ƛŎƘ 
ƛƳǇƭŜƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜΦ ² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w 
ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ 
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ȊŀŎƘƻǿǳƧŊ ǿŀȍƴƻǏŏΣ ƭŜŎȊ Ȋŀǿťȍƻƴȅ ȊƻǎǘŀƧŜ ȊŀƪǊŜǎ ƛŎƘ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀΦ 5ƭŀ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Ǌȅƴƪǳ ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛ ǇƻƳƛƧŀƴƛŀ 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿ ƻǊŀȊ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪǘƽǿ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘ 
ǎǇǊȊŜŎȊƴȅŎƘ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ a!wΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ŘƻΥ  

1. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ōťŘŊŎȅŎƘ 
ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΤ  

2. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǿƛŜƭƻǎǘǊƻƴƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ 
ƻōǊƻǘǳ όαa¢CέύΣ ȊƻǎǘŀƱȅ ŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ a¢C ƭǳō ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ 
ǎƛť ƻ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ a¢CΤ  

3. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ 
ƻōǊƻǘǳ όαh¢CέύΤ  

4. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜǳƧťǘȅŎƘ ǿ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǇǳƴƪǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŎŜƴŀ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ 
ȊŀƭŜȍŊ ƻŘ ŎŜƴȅ ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǘȅŎƘ ƭƛǘŜǊŀŎƘ ƭǳō 
ƳŀƧŊ ƴŀ ƴƛŜ ǿǇƱȅǿΣ ǿ ǘȅƳ ƳΦƛƴΦ ǎǿŀǇƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƭǳō ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ƴŀ ǊƽȍƴƛŎŜ 
kursowe. 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мп ƛ мр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ȊŀōǊŀƴƛŀ ǎƛť ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōƛŜΥ 

1. ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƭǳō ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ  
2. ǊŜƪƻƳŜƴŘƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀ ƧŜƧ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƭǳō  
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;  
4. Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ 
 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǇƻǳŦƴŀ ƻōŜƧƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǊƻŘȊŀƧŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΥ  

1. ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō 
ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ich do 
ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ  

2. ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊƭŜŎŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘŀ ƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƧŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀƳƛ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅƳƛ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō 
ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō 
ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ 
ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳ ƭǳō ŎŜƴť 
ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ  
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tƻƴŀŘǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƻƴŜ ƴŀ ȊōƛƽǊ 
ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ȊŀƛǎǘƴƛŜƧŊΣ ƭǳō ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱƻ 
ƳƛŜƧǎŎŜ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ǎŊ ǿ 
ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜΣ ŀōȅ Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ ǿȅŎƛŊƎƴŊŏ Ȋ ƴƛŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛ Ŏƻ Řƻ 
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǎȊŜǊŜƎǳ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƴŀ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΦ ² ȊǿƛŊȊku z tym w przypadku 
ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 
ƭǳō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏ ǘŜ ǇǊȊȅǎȊƱŜ 
ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ŀƭŜ ǘŀƪȍŜ ŜǘŀǇȅ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 
ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŜƳ ǘȅŎƘ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǘŜƎƻ ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΦ 

bŀŘǘƻ ŜǘŀǇ ǇƻǏǊŜŘƴƛ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ ƧŜǎǘ ǳȊƴŀƴȅ Ȋŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǎŀƳ ǿ 
ǎƻōƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀ ƪǊȅǘŜǊƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ  

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŀǊǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ 
ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳΣ ƻȊƴŀŎȊŀƧŊ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊŀŎƧƻƴŀƭƴȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱōȅΣ ƻǇƛŜǊŀƧŊŎ ǎƛť ƴŀ ƴƛŎƘ ǿ ŎȊťǏŎƛ 
ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ǎǿƻƛŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w 
wykorzystywanie informacji poufnej ma miejǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ƴŀōȅǿŀƧŊŎ ƭǳō ȊōȅǿŀƧŊŎΣ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ 
ǊȊŜŎȊ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ 
dotyczy. ²ȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ȊƳƛŀƴȅ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴƻ ǇǊȊŜŘ 
ǿŜƧǏŎƛŜƳ ŘŀƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋa wykorzystywanie 
informacji poufnej.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōȅ Řƻ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ 
ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴych oraz: 

1. ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀōȅƱŀ ƭǳō ȊōȅƱŀ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ 
nabycia lub zbycia; lub 

2. ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ŀƴǳƭƻǿŀƱŀ ƭǳō ȊƳƛŜƴƛƱŀ 
ȊƭŜŎŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť 
ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ȊƳƛŀƴȅΦ 

!ǊǘΦ у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽō ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ȋ ǊŀŎƧƛΥ ōȅŎƛŀ ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ 
ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƭǳō ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ ǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜǎǘťǇŎȊŊ ƻǊŀȊ Řƻ 
ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ǿŜǎȊƱȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ 
ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōȅ ǘŜ ǿƛŜŘȊŊ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴȅ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜΦ ² 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ŀǊǘΦ у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ 
ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ƴŀōȅŎƛŀΣ ȊōȅŎƛŀΣ 
anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀ ƧŜǎǘ ƭǳō ōȅƱŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀ 
prawna:  
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Strona| 34  

 

1. ǳǎǘŀƴƻǿƛƱŀΣ ǿŘǊƻȍȅƱŀ ƛ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ 
ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ ǎƪǳǘŜŎȊƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜΣ ŀōȅ ŀƴƛ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻŘƧťƱŀ ǿ ƧŜƧ ƛƳƛŜƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧť 
ƻ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ŀƴƛ ȍŀŘƴŀ ƛƴƴŀ 
ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ƪǘƽǊŀ ƳƻƎƱŀ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ǘŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴƛŜ ōȅƱŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ 
informacji poufnych; oraz  

2. ƴƛŜ ȊŀŎƘťŎŀƱŀΣ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŀƱŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴƛŜ ƴŀƪƱŀƴƛŀƱŀ ŀƴƛ ƴƛŜ ǿȅǿƛŜǊŀƱŀ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅǿǳ 
ƴŀ ƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƴŀōȅƱŀ ƭǳō ȊōȅƱŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ 
ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΦ 

 
tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǎŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀΥ  

1. jest ς ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ς 
ŀƴƛƳŀǘƻǊŜƳ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ƻǎƻōŊ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŊ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘΣ ŀ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō 
ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ǎǇƻǎƽō 
uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla 
tego instrumentu finansowego; lub  

2. ƧŜǎǘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŀ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘΣ ŀ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ȊōȅŎƛŜ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜΣ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŀƪƛŜƎƻ 
ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
zatrǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǘŜƧ ƻǎƻōȅΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ о wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀ 
ȊŀǿƛŜǊŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧť ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƎŘȅ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǘŜƧ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ǿ 
ŎŜƭǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƱƻ ǎƛť ǿȅƳŀƎŀƭƴŜΣ ǿ ŘƻōǊŜƧ ǿƛŜǊȊŜ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƻōŜƧǏŎƛŀ 
zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:  

1. ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǘƻ ǿȅƴƛƪŀ ȊŜ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ǳƳƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ 
ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŊ ƻǎƻōť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƭǳō  

2. ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ǿ ŎŜƭǳ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴŜƎƻΣ 
ƪǘƽǊŜ ǇƻǿǎǘŀƱƻ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŊ ƻǎƻōť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
poufnych. 

{ŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳȊȅǎƪŀƱŀ 
informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ƭǳō ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ ƛ 
ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ ŎŜƭǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ 
ǇǊȊŜƧťŎƛŀΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜȊ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ Ƨǳȍ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō 
ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ōȅŏ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ǇƻǳŦƴȅƳƛΦ !ƪŀǇƛǘ ǘŜƴ ƴƛŜ Ƴŀ ƧŜŘƴŀƪ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ Řƻ 
ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀΦ 

{ŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǎǿŊ ǿƛŜŘȊť ƻ ǿƱŀǎƴŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛ ǎŀƳ ǿ ǎƻōƛŜ 
wykorzystania informacji poufnych. 

bƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƧŜŘƴŀƪ ƻŘ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏΣ ȍŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ȊŀƪŀȊǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 
ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ŀǊǘΦ мп wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ 
CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǳǎǘŀƭƛΣ ȍŜ ǇƻǿƻŘȅ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊƭŜŎŜƵΣ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō podejmowania innych 
ȊŀŎƘƻǿŀƵ ōȅƱȅ ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜΦ 
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½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мл wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ōŜȊǇǊŀǿƴŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ 
ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƛ ǳƧŀǿƴƛŀ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƛƴƴŜƧ 
ƻǎƻōƛŜΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǘƻ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ trybie wykonywania 
ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ bƛƴƛŜƧǎȊȅ ŀƪŀǇƛǘ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ 
ƪŀȍŘŜƧ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜƧ ƭǳō ǇǊŀǿƴŜƧ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ ƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ п 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 5ŀƭǎȊŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ н 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƻȊƴŀŎȊŀ ōŜȊǇǊŀǿƴŜ ǳƧŀǿƴƛŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻǇƛǎȅǿŀƴȅƳ 
ŀǊǘȅƪǳƱŜƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǳƧŀǿƴƛŀƧŊŎŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧť ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ǿƛŜ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ 
oparte na inŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мн ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 
ƻōŜƧƳǳƧŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΥ  

1. ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ƛƴƴŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜΥ  
a. ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊ ƭǳō ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ǿ ōƱŊŘ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ 

lub co do ich ceny; lub  
b. ǳǘǊȊȅƳǳƧŊ ŀƭōƻ ƳƻƎŊ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀŏ ŎŜƴť ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ 
ƴƛŜƴŀǘǳǊŀƭƴȅƳ ƭǳō ǎȊǘǳŎȊƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΤ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧťΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŀ 
ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎŀ ƪŀȍŘŜ ƛƴƴŜ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜΣ ƛȍ Řŀƴŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧa, 
ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƭǳō ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ Ȋ ȊŀǎŀŘƴȅŎƘ ǇƻǿƻŘƽǿ ƛ ǎŊ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ ǇǊŀƪǘȅƪŀƳƛ 
ǊȅƴƪƻǿȅƳƛ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴȅƳƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мо wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΤ  

2. ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ƛƴƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƭǳō ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ŀƭōƻ ƳƻƎŊŎŜ 
ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ŎŜƴť ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǳȍȅŎƛŜƳ ŦƛƪŎȅƧƴȅŎƘ 
ƴŀǊȊťŘȊƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ŦƻǊƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǿ ōƱŊŘ ƭǳō ǇƻŘǎǘťǇǳΤ 

3. ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƳŜŘƛƽǿΣ ǿ ǘȅƳ LƴǘŜǊƴŜǘǳ ƭǳō ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΣ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊ ƭǳō ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ǿ ōƱŊŘ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ƭǳō Ŏƻ Řƻ ƛŎƘ ŎŜƴȅΣ ƭǳō ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ƭǳō ƳƻƎŊ ȊŀǇŜǿƴƛŏ 
ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ŎŜƴȅ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƴŀǘǳǊŀƭƴȅƳ ƭǳō ǎȊǘǳŎȊƴȅƳ 
ǇƻȊƛƻƳƛŜΣ ǿ ǘȅƳ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ ǇƭƻǘŜƪΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƻōŀ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƧŊŎŀ ǘŜ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ōȅƱȅ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƭǳō 
ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘΤ  

4. ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ ŦŀƱǎȊȅǿȅŎƘ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ǿ ōƱŊŘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŊŎŀ 
ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мн ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ȋŀ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧť ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť ƳΦƛƴΦ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ 
zachowania:  

1. ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ƻǎƻōȅ ƭǳō ƻǎƽō ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿǎǇƽƭƴƛŜΣ ƳŀƧŊŎŜ ƴŀ ŎŜƭǳ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ 
ǇƻȊȅŎƧƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ 
ǎƪǳǘƪƻǿŀŏΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜƳ ǇƻȊƛƻƳǳ ŎŜƴ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭǳō ƪǳǇƴa lub stwarza 
ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ǎǘǿŀǊȊŀŏ ƴƛŜǳŎȊŎƛǿŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΤ  

2. ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƻǘǿŀǊŎƛǳ ƭǳō ȊŀƳƪƴƛťŎƛǳ ǊȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊŜ 
ǎƪǳǘƪǳƧŜ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǿ ōƱŊŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƪƛŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ŎŜƴŀƳƛ 
ǇƻŘŀƴȅƳƛ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ǘȅƳ ŎŜƴŀƳƛ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƛ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀΤ  

3. ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ǿ ǘȅƳ ƛŎƘ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊƳƛŀƴŀΣ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ 
ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ƘŀƴŘƭǳΣ ǿ ǘȅƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ƘŀƴŘƭǳ 
ŀƭƎƻǊȅǘƳƛŎȊƴŜƎƻ ƛ ƘŀƴŘƭǳ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛΣ ƛ ƪǘƽǊŜ ǿȅǿƻƱǳƧŜ ƧŜŘŜƴ ȊŜ ǎƪǳǘƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 
Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǇǊȊŜȊΥ 
a. ȊŀƪƱƽŎŜƴƛŀ ƭǳō ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿ ŘŀƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ŀƭōƻ 
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƛŎƘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŀΤ  

b. ǳǘǊǳŘƴƛŀƴƛŜ ƛƴƴȅƳ ƻǎƻōƻƳ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ŘŀƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō 
ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳǘǊǳŘƴƛŀƴƛŀ ǘŜƧ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵΣ 
ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŊ ǇǊȊŜǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ŘŜǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧŊ ŀǊƪǳǎȊŀ ȊƭŜŎŜƵΤ ƭǳō  
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c. ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƭǳō ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ŦŀƱǎȊȅǿŜƎƻ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ōƱŊŘ 
ǎȅƎƴŀƱǳ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƭǳō ƧŜƎƻ ŎŜƴȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 
ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻŎȊŊǘƪƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ƴŀǎƛƭŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ǘǊŜƴŘǳΤ 

4. ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƻƪŀȊƧƻƴŀƭƴŜƎƻ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ŘƻǎǘťǇǳ Řƻ ƳŜŘƛƽǿ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō 
ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘ Řƻ ǿȅƎƱŀǎȊŀƴƛŀ ƻǇƛƴƛƛ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ όƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ ǘŜƳŀǘ 
ƧŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀύ Ǉƻ ǳǇǊȊŜŘƴƛƳ ȊŀƧťŎƛǳ ǇƻȊȅŎƧƛ ƴŀ ŘŀƴȅƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ 
ŎȊŜǊǇŀƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ ȊŜ ǎƪǳǘƪƽǿ ƻǇƛƴƛƛ ǿȅƎƱŀǎȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ŎŜƴȅ ǘŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳΣ ōŜȊ 
ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴŜƎƻ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜƎƻ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ǿ ǎǇƻǎƽō 
odpowiedni i skuteczny. 

½ŀƱŊŎȊƴƛƪ L Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻƪǊŜǏƭŀ ƴƛŜǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎȅ ǿȅƪŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ 
ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ŦƛƪŎȅƧƴȅŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ŦƻǊƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǿ ōƱŊŘ ƭǳō ǇƻŘǎǘťǇǳ ƻǊŀȊ 
ƴƛŜǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎȅ ǿȅƪŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ǿ ōƱŊŘ ƻǊŀȊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ŎŜƴΦ WŜȍŜƭƛ 
ƻǎƻōŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мн wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƧŜǎǘ ƻǎƻōŊ ǇǊŀǿƴŊΣ ŀǊǘȅƪǳƱ ǘŜƴ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ 
ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ 
ƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǘŜj osoby prawnej.  

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘŀƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ǝƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀ ƛ ǳǘǊȊȅƳǳƧŜ ƴŀ ǎǿƻƧŜƧ 
ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǇƻŘŀŏ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ п 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ƻǇƽȋƴƛŏ ǇƻŘŀƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 
ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ǎŊ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛΥ 

1. ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƳƻƎƱƻōȅ ƴŀǊǳǎȊȅŏ ǇǊŀǿƴƛŜ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 
lub uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji; 

2. ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ƴƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊƛ ǿ ōƱŊŘ ƻǇƛƴƛƛ 
publicznej;  

3. ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǳŎȊŜǎǘƴƛƪ Ǌȅƴƪǳ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǇƻǳŦƴƻǏŏ ǘŀƪƛŎƘ 
informacji.  

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ŜǘŀǇŀƳƛ ƛ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ 
ƧŜǎǘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƧ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŊ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ƻǇƽȋƴƛŏ ǇƻŘŀƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǘŜƎƻ 
ǇǊƻŎŜǎǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ  

WŜȍŜƭƛ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻǇƽȋƴƛƻƴŜ ƛ ƛŎƘ ǇƻǳŦƴƻǏŏ ƴƛŜ ƧŜǎǘ Ƨǳȍ ŘƱǳȍŜƧ 
ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴŀΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǇƻŘŀƧŜ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ  

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мф wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŜŦƛƴƛŎƧŊ 
ȊŀǿŀǊǘŊ ǿ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м ǇǇƪǘΦ нр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wύ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
ŘŜŦƛƴƛŎƧŊ ȊŀǿŀǊǘŊ ǿ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м ǇǇƪǘΦ нс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wύ ǇƻǿƛŀŘŀƳƛŀƧŊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ƪŀȍŘŜƧ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜƧ ƴŀ ƛŎƘ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǘŜƎƻ 
ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ¢ŀƪƛŎƘ ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƵ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘǊȊȅ Řƴƛ ǊƻōƻŎȊŜ Ǉƻ 
Řƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ǘŜƴ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ƪŀȍŘŜƧ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ƎŘȅ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŀ 
ƱŊŎȊƴŀ ƪǿƻǘŀ рΦллл 9¦w ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻΦ tǊƽƎ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ р ллл 9¦w ƻōƭƛŎȊŀ 
ǎƛť ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻŘŀƴƛŜ ōŜȊ ƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ tƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ 
ȊŀǿƛŜǊŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ с wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ 
ǿȅƳŀƎŀƧŊ ǘŀƪȍŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aAR.  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мм wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 
Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ȍŀŘƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǎǿƽƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŀƴƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō 
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ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō 
ƛƴƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ȊŀƳƪƴƛťǘȅ ол Řƴƛ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅŎƘ 
ǇǊȊŜŘ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜƎƻ ǊŀǇƻǊǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƭǳō ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴia na koniec roku 
ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ŜƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀŏ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ 
ȊŜȊǿƻƭƛŏ ƻǎƻōƛŜ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ǳ ƴƛŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƴŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ƧŜƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō 
na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamkƴƛťǘŜƎƻ ǎǘƻǎǳƧŊŎ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мн 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ  

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƛ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ 
ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentƽǿ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽw, ktƽǊȊȅ ŘŜƪƭŀǊǳƧŊ ȊŀƳƛŀǊ 
koncentracji, w ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ tƻƭǎƪƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀΣ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ 
рлΦлллΦллл 9¦wΣ όмΦлллΦлллΦллл ŜǳǊƻ Řƭŀ ƱŊŎȊƴŜƎƻ ǏǿƛŀǘƻǿŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿύ ȊƻǎǘŀƱ 
ƴŀƱƻȍƻƴȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊŀƳƛŀǊǳ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ 
i Konsumentƽw. 

tǊȊȅ ōŀŘŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ōǊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƻōǊƽt zarƽǿƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ƎǊǳǇ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ 
do ktƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ ²ŀǊǘƻǏŏ 9¦w ǇƻŘƭŜƎŀ 
ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ƴŀ ȊƱote wedƱǳƎ ƪǳǊǎǳ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ǿŀƭǳǘ ƻōŎȅŎƘ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛ 
ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ Řƴƛǳ Ǌƻƪǳ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

 

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊȅ 
zamiaru: 

1) ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽw, 

2) ǇǊȊŜƧťcia ς ǇƻǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ 

ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽb ς ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ 

ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ŎŀƱȅƳ ŀƭōƻ ŎȊťǏŎƛŊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽw, 

3) ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽw wspƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ 

4) ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽt realizowany przez to mienie w ktƽrymkolwiek z dwƽch lat 

ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ 

rƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ 10.000.000 euro. 

 

bƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ όŀǊǘΦ мп ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽw): 

a. ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ 

ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΣ 

b. ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ȍŀŘƴŜƎƻ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ м ƭǳō оΣ ƴƛŜ 

ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ 

ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ мл ллл ллл ŜǳǊƻΤ  

c. ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳƛ Řƻ ƧŜŘƴŜƧ 

ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ƴŀōȅŎƛǳ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ 

ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ς ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƴŀŘ 

ƪǘƽǊȅƳƛ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅǿŀƴŜ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƴƛŜ 
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ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ 

ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ мл ллл ллл ŜǳǊƻΤ  

d. ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ 

ŎŜƭǳ ƛŎƘ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǘŜƧ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƛ ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ 

ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ƭǳō ŎǳŘȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽw, pod 

ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ ǘŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōƧťŎƛŀΣ ƻǊŀȊ ȍŜΥ 

i. ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ 

dywidendy, lub 

ii. ǿȅƪƻƴǳƧŜ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ 

c. ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ ǇǊŀǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 

ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 

d. ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽw, gdy 

ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ ǇǊȊŜƧŊŏ ƪƻƴǘǊƻƭť ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽrej 

ƴŀƭŜȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻΣ 

e. ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎŀƳŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

 

½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŊΥ 

1) wspƽƭƴƛŜ ƱŊŎȊŊŎȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ς w przypadku, o ktƽrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 1 

Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentƽw, 

2) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪƻƴǘǊƻƭť ς w przypadku, o ktƽrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 2 

Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentƽw, 

3) wspƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ς w 

przypadku,  

o ktƽrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentƽw, 

4) ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ς w przypadku, o ktƽrym mowa 

w art. 13 ust. 2 pkt. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentƽw. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 
dwƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ǘŜƧ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ 
ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅΦ 

² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ŀƴǘȅƳƻƴƻǇƻƭƻǿŜ  
ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧΣ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ 
ǿǎȊŎȊťcia. 

5ƻ ŎȊŀǎǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ 
terminu, w ƧŀƪƛƳ ŘŜŎȅȊƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽrych zamiar koncentracji podlega 
ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ όŀǊǘΦ фт ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 
ochronie konkurencji i konsumentƽw). 

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ 
Konkurencji 
i Konsumentƽǿ ǿȅŘŀƧŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽrej 
konkurencja  
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegƽƭƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƭǳō ǳƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ 
ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƴŀ ǊȅƴƪǳΦ 
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²ȅŘŀƧŊŎ ȊƎƻŘť ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅƧŊŏ ƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏci do: 

1) ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽw, 

2) ǿȅȊōȅŎƛŀ ǎƛť ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ 

ǇǊȊŜȊ ȊōȅŎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ƪƻƴǘǊƻƭƴŜƎƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽw, 

3) ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƭƛŎŜƴŎƧƛ ǇǊŀǿ ǿȅƱŊŎȊƴȅŎƘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƻǿƛΦ 

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ 
Ochrony Konkurencji i Konsumentƽǿ ƻƪǊŜǏƭŀ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǘŜǊƳƛƴ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻǊŀȊ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀΣ ǿ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ 
realizacji tych warunkƽw. 

5ŜŎȅȊƧŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ǿȅƎŀǎŀƧŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ 
ǿȅŘŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ŘƻƪƻƴŀƴŀΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ 
ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ мл҈ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ƻǎƛŊgniťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿȅƳΣ 
ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƱ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 
bez uzyskania jego zgody. 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ 
ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ о҈ ƻōǊƻǘǳ ƻǎƛŊgniťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ 
ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΣ, miťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛΣ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ ǿŜ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ƻ ƪǘƽrym 
mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i KonsumentƽǿΣ ƭǳō ǿ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ 
ǇƻŘŀƱ ƴƛŜǇǊŀǿŘȊƛǿŜ ŘŀƴŜΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ 
ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊŎŜƧ р ҈ ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ŘȊƛŜƴƴŜƎƻ ƻōǊƻǘǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ 
ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ 
w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji 
i Konsumentƽw lub wyrokƽǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ 
ŦǳƴƪŎƧť ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŊ ƭǳō ǿŎƘƻŘȊŊŎŊ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ȊǿƛŊȊƪǳ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ 
w szczegƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǘŀ ǳƳȅǏƭƴƛŜ ŀƭōƻ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ ȊŀƳƛŀǊǳ 
koncentracji. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƭǳō ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ȊŀƪŀȊƛŜ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ 
ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ 
ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ ƭǳō ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΦ 5ŜŎȅȊƧŀ ǘŀƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ 
dnia dokonania koncentracji. W ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ 
i Konsumentƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ Řƻƪƻƴŀŏ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΦ 5ƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǎǳƧŜ 
ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ŀǊǘΦ рну-55028 Y{IΦ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽw 
ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜΦ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ 
Konkurencji i Konsumentƽǿ ƳƻȍŜ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿȅǎǘŊǇƛŏ do sŊŘǳ ƻ ǳƴƛŜǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ 
ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻ ǇǊȊȅǿǊƽcenia stanu poprzedniego. 
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tǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽw 
ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻƪǊŜǎΣ ǎǘƻǇƛŜƵ ƻǊŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽw 
ustawy. 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ wŀŘȅ ²ǎǇƽƭƴƻǘ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

² ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 
ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ wŀŘȅ ό²9ύ bǊ мофκнллп Ȋ Řƴƛŀ нл ǎǘȅŎȊƴƛŀ нллп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 
ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ όŘŀƭŜƧ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ǇƪǘΥ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ wŀŘȅ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ 
YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘƻ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǘȊǿΦ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ŘƻǘȅŎȊȅ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊƻƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǘƻǿŀǊŀƳƛ 
ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ wady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w 
ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘȊƛ Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜΦ ² ǏǿƛŜǘƭŜ 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴŜƎƻ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ 
koƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ ǇǊȊŜŘ ƛŎƘ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴȅƳ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳΣ ŀ ǇƻΥ 

 zawarciu odpowiedniej umowy, 
 ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ƭǳō 
 ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳΦ 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ 
ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǿǎǘťǇƴȅ ȊŀƳƛŀǊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ 
½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ ƴƛŜȊōťŘƴŜ ƧŜǎǘ Řƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜƧ ƪoncentracji. 

YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ 
ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ р ƳƭŘ ŜǳǊƻΣ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ 
ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ 
ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нрл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ 
ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ ǎǿƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 
w jednym i tym samym pŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ  

YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ 

 ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ 
ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ нΦрлл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ  

 ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ  

 ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ Ŏƻ 
ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴiej 25 mln 
euro oraz 

 ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť 9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ 
ƪŀȍŘŜ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǳȊȅǎƪǳƧŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ŘǿƛŜ ǘǊȊŜŎƛŜ 
swƻƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ǿ ƧŜŘƴȅƳ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ 
ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ǿȅǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ 

 ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ƭǳō ƛƴƴŜ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ōŊŘȋ ǘŜȍ ŦƛǊƳȅ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 
ƴƻǊƳŀƭƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƻōǊƻǘǳ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ 
ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴƴȅŎƘΣ  

 ŎȊŀǎƻǿƻ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴŀōȅǘŜ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 
ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ƻƴŜ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
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ǿ ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ 
ǿȅƪƻƴǳƧŊ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ 
ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ŀƪǘȅǿƽǿ ōŊŘȋ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ 
ȍŜ ǘŀƪŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ŎƛŊƎǳ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řŀǘȅ ƴŀōȅŎƛŀΦ 
 

hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ bƛŜƪǘƽǊȅŎƘ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ  

¦ǎǘŀǿŀ Ȋ Řƴƛŀ нп ƭƛǇŎŀ нлмр Ǌƻƪǳ ƻ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ όǘŜƪǎǘ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅΥ 5ȊΦ ¦Φ Ȋ нлнл ǊΦΣ ǇƻȊΦ 
ммт Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ƻǊƎŀƴǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƻ ȊŀƳƛŀǊȊŜ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ 
ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƻǊƎŀƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǿȅǊŀȊƛŏ ǎǇǊȊŜŎƛǿΦ ½Ǝƻdnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, 
ǳǎǘŀǿŀ ǘŀ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ȊŀǎŀŘȅ ƛ ǘǊȅō ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƴŀōȅǿŀƴƛǳΥ  

мΦ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ  

нΦ ƻƎƽƱǳ ǇǊŀǿ ƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿǎǇƽƭƴƛƪŀΣ ƳŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊŀǿƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊŀǿ ǎǇƽƱƪƛ ƭǳō ǇǊŀǿƻ 
ǊŜǇǊŜȊŜƴǘŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ƻǎƻōƻǿŜƧΣ  

оΦ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ƧŜƎƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ ŎȊťǏŎƛΣ  

-ǎƪǳǘƪǳƧŊŎȅƳ ƴŀōȅŎƛŜƳ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǎǇƽƱƪŊΣ 
ōťŘŊŎŊ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅƳ ƻŎƘǊƻƴƛŜΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ōǊȊƳƛŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ мнŘ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅƳƛ ƻŎƘǊƻƴƛŜ 
ƴŀ ƎǊǳƴŎƛŜ ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅ ǎŊ ƳΦƛƴΦ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ 
ŀǊǘΦ мнŎ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ƛƭŜƪǊƻŏ ǿ przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli 
LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǘƧΦ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƳΦƛƴΦ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ƧŜǎǘ Ƴƻǿŀ ƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƛŜΣ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧť ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŊ ǿȅǿƛŜǊŀƴƛŜ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 
podmiotu przez:  

ŀύ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ, albo 

b) ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƻǎƻōƻǿŜƧ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƧ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ, lub  

cύ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƛƴƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƎƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нл҈Φ  

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мнŎ ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ 
ǎǘŀǘǳǎǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ ǿƻōŜŎ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ǇǊȊŜȊΥ  

ŀύ ƴŀōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ ŀƭōƻ ƻōƧťŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ ƭǳō 

ōύ ȊŀǿŀǊŎƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƧ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǘȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ Ȋȅǎƪǳ ǇǊȊŜȊ ǘŜƴ 
podmiot.  

½ ƪƻƭŜƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мнŎ ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛťΥ  

a) ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ м ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ 
ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ ŀƭōƻ ƻōƧťŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ 
akcji, lub  

b) ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǇǊƻƎǳ нл҈ ƛ пл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻǊƎŀƴƛŜ 
ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ƭǳō 
ǳŘȊƛŀƱǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƻǎƻōƻǿŜƧ ōťŘŊŎŜƧ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ǿ ƻŘƴƛesieniu 
Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ 
ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ ŀƭōƻ ƻōƧťŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ ƭǳō  
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c) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ǿȅŘȊƛŜǊȍŀǿƛŜƴƛŜ ƻŘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ƧŜƎƻ 
ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƧ ŎȊťǏŎƛΦ 

5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ¦ǎǘŀǿŀ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪ ǘȊǿΦ ƴŀōȅŎƛŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻΦ 
{ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ мнŎ ǳǎǘΦ с ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ǘŀƪƛŜ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ 
ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊypadki, gdy:  

a) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 
ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀƭŜȍƴȅΣ ǿ ǘȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ 
ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ŀƭōƻ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ƻŘ 
takiego podmiotu,  

b) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 
ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ǎǘŀǘǳǘ ŀƭōƻ ƛƴƴȅ ŀƪǘ 
ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅ ƧŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ǿ 
ǊŀȊƛŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŀƭōƻ ƛƴƴŜƧ ŦƻǊƳȅ ƧŜƎƻ ǳǎǘŀƴƛŀΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǎǇƻƴƻǿŀƴƛŀ ǘȅƳ 
ƳŀƧŊǘƪƛŜƳ ōŜȊ ƧŜƎƻ ƴŀōȅŎƛŀΣ  

c) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 
ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ŀƭŜ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ƛƴƴŜƎƻ 
ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǳƳƻǿȅ ƻ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŜƳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ Ustawy 
o Obrocie Instrumentami Finansowymi,  

d) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 
ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ƛƴƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ 
ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ōŊŘȋ 
ƛƴƴȅŎƘ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊŀǿ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ŀƪŎƧƛ 
ŀƭōƻ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊŀǿ ǳŘȊƛŀƱƻǿȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ  

e) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ 
ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƎǊǳǇť ŘǿƽŎƘ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ƻǎƽōΣ ƧŜȍŜƭƛ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ ƧŜŘƴŊ Ȋ 
ǘȅŎƘ ƻǎƽō ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ƛƴƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ŘƻǘȅŎȊŊŎŊ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 
ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ōŊŘȋ ŎƘƻŏōȅ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō 
ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ 
ǘŜƧ ǳƳƻǿȅ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ 
ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ 
Polskiej, 

f) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ 
ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǘŀƪƛƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 
ǇƛǎŜƳƴŜƎƻ ƭǳō ǳǎǘƴŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǘŀƪƛŜƎƻ 
porozǳƳƛŜƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ƭǳō 
ƴŀōȅǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǎƪƱŀŘƴƛƪƽǿ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ 
Rzeczypospolitej Polskiej.  

tƻƴŀŘǘƻΣ ¦ǎǘŀǿŀ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǘŀƪȍŜ ǇǊȊȅǇŀŘŜƪ ǘȊǿΦ ƴŀōȅŎƛŀ ƴŀǎǘťǇŎȊŜƎƻΦ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ 
Řƻ ŀǊǘΦ мнŎ ǳǎǘΦ у ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 
ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ǊƻȊǳƳƛŜ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǇǊȊȅǇŀŘƪƛΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ƴŀōťŘȊƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜ 
ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻ ŀƭōƻ ƴŀōťŘȊƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧť ƴŀŘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ōŊŘȋ ƻǎƛŊƎƴƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ нл҈ ŀƭōƻ пл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ƻǊƎŀƴƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊΣ 
ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƻǎƻōƻǿŜƧ ōťŘŊŎŜƧ 
ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿƪƱŀŘƽǿ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ 
, w wyniku:  

a) ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ōŊŘȋ ƴŀōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ 
ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ  

b) ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ŀƭōƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ Ǝƻ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ  
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c) ȊƳƛŀƴȅ ǳƳƻǿȅ ŀƭōƻ ǎǘŀǘǳǘǳ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ ƻŎƘǊƻƴŊ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ 
ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛΣ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘΣ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ōŊŘȋ ȊƳƛŀƴȅ ƭǳō ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ 
ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅƳ ǿǎǇƽƭƴƛƪƻƳΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ŀƭōƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƻƳ ǘŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘu. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мнŦ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƪǘƽǊȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ƴŀōȅŏ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴŊŏ 
ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻ ŀƭōƻ ƴŀōȅŏ ŘƻƳƛƴŀŎƧťΣ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƪŀȍŘƻǊŀȊƻǿƻ ȊƱƻȍȅŏ ƻǊƎŀƴƻǿƛ ƪƻƴǘǊƻƭƛ 
ǳǇǊȊŜŘƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƻ ȊŀƳƛŀǊȊŜ ƧŜƎƻ ŘƻƪƻƴŀƴƛŀΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǘŜƴ ǎǇƻŎȊȅǿŀ ƴŀ ƛƴƴȅŎƘ 
podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.  
 
½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť Ŏƻ Řƻ ȊŀǎŀŘȅ ǇǊȊŜŘ ȊŀǿŀǊŎƛŜƳ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ǳƳƻǿȅ ǊƻŘȊŊŎŜƧ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ōŊŘȋ ǇǊȊŜŘ 
ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ƛƴƴŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ŀƭōƻ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ Řo nabycia lub 
ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ 
ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ŘƻŎƘƻŘȊƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǿƛťŎŜƧ 
ƴƛȍ ƧŜŘƴŜƧ ǳƳƻǿȅ ƭǳō Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƛƴƴŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ǇǊȊŜŘ 
ȊŀǿŀǊŎƛŜƳ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅ ŀƭōƻ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ƻǎǘŀǘƴƛŜƧ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƧ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō 
ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛΣ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ƧŜǏƭƛ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ Řǿŀ ǇƻŘƳƛƻǘȅ 
ŘȊƛŀƱŀƧŊ ǿ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳΣ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ƱŊŎȊƴƛŜΦ hǊƎŀƴ 
ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ȊƎƱŀǎȊŀ ǎǇǊȊŜŎƛǿ ǿƻōŜŎ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ 
ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŀ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƴŀŘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀbycia 
ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƭǳō ƴŀǎǘťǇŎȊŜƎƻΣ ƧŜȍŜƭƛΥ  

a) ǇƻŘƳƛƻǘ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƴƛŜ ǳȊǳǇŜƱƴƛƱ ǿ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ōǊŀƪƽǿ ŦƻǊƳŀƭƴȅŎƘ 
ǿ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀƱŊŎȊŀƴȅŎƘ Řƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŀƭōƻ 
ǿŜȊǿŀƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ƴƛŜ ȊƱƻȍȅƱ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ ǿŜȊǿŀƴƛŜ ƻǊƎŀƴǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƭǳō  

b) ǇƻŘƳƛƻǘ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ ƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƱ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ǿȅƧŀǏƴƛŜƵ ǿ 
terminie wyznaczonym przez organ kontroli lub  

c) ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴŀōȅŎƛŜƳ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜƳ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜƳ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ 
ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŜ Řƭŀ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ 
publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - 
ǇǊȊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ рн ǳǎǘΦ м ƛ ŀǊǘΦ ср ǳǎǘΦ м ¢Ǌŀƪǘŀǘǳ ƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ 
oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub  

d) ōǊŀƪ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀΣ ŎȊȅ ƴŀōȅǿŎŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ƻōȅǿŀǘŜƭǎǘǿƻ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ - 
ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ŀƭōƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ƭǳō ǇƻǎƛŀŘŀƱ ƻŘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ 
ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ - w przypadku 
ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜΣ ƭǳō  

e) ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 
ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ƛ ǇǊƻƎǊŀƳȅ ƭŜȍŊŎŜ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ Unii Europejskiej. 
 

bŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ŀƭōƻ ƴŀōȅŎƛŜ ŘƻƳƛƴŀŎƧƛ ŘƻƪƻƴŀƴŜΥ  
(i) ōŜȊ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ŀƭōƻ (ii) ǇƻƳƛƳƻ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǎǇǊȊŜŎƛǿƛŜΣ ƧŜǎǘ ƴƛŜǿŀȍƴŜΣ 

ŎƘȅōŀ ȍŜ ǿȅŘŀƴƻ ŘŜŎȅȊƧťΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мнƧ ǳǎǘΦ оΦ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ YƻƴǘǊƻƭƛ LƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǘƧΦ 
ǎǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎŊ ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴƻǏŏ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿ Ȋ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ŀƭōƻ ŀƪŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ƻōƧťǘŜƎƻ 
ƻŎƘǊƻƴŊΣ ǿ ǎǇƻǎƽō ƴƛŜǿȅƪǊŀŎȊŀƧŊŎȅ ǇƻȊŀ ȊƴŀŎȊŊŎŜ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿƻΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ 
ȊƴŀŎȊŊŎŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜ ƻōƧťǘȅƳ ƻŎƘǊƻƴŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ƴƛŜ 
Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊƛŏΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƧŀƪƛŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻŘƳƛƻǘ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ȊƴŀŎȊŊŎŜ 
uczestnictwo. 
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1.1. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ 
ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜΣ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ 
ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ Řŀǘť ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ς ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡ п ǳǎǘΦ 
м ½ŀƱŊŎȊƴƛka Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu 

Akcje serii B 

!ƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ . ǇƻǿǎǘŀƱȅ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ tǳǊǇƭŜ Ray Studio sp. z o.o. w S.A. Dnia 5 listopada 
нлнп Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лоκммκнлнп ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ wŜǇΦ ! ƴǊ 
27293/2024 z NZW poprzednika prawnego Emitenta (Purple Ray Studio sp. z o.o.) w sprawie 
ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊΣ ǿ ǇŀǊΦ о ǳǎǘŀƭƻƴƻ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ƪǿƻŎƛŜ 
ороΦсллΣлл ȊƱΣ ƪǘƽǊȅ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ оΦросΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! (2.514.000 sztuk) i B 
όмΦлннΦллл ǎȊǘǳƪύ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱΣ ƪǘƽǊȅ ƻōƧťƭƛ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿƛ ǿǎǇƽƭƴƛŎȅ {ǇƽƱƪƛΦ YŀǇƛǘŀƱ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅ ǿ Yw{ Řƴƛŀ мл ƎǊǳŘƴƛŀ нлнп ǊƻƪǳΦ  

5ƴƛŀ мм ƭƛǇŎŀ нлнр Ǌƻƪǳ ½²½! {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ мнκлтκнлнр όwŜǇΦ ! ƴǊ млппфκнлнрύ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 
ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ƭƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛΦ [ƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛ 
serii A wynosi 2.516.000, a akcji serii B 1.020.000. ½Ƴƛŀƴŀ {ǘŀǘǳǘǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ǿ Yw{ Řƴƛŀ 
23 lipca 2025 roku. 

¦ŘȊƛŀƱȅ ƻōŜƧƳƻǿŀƴŜ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ ! ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƛ ƴƛŜ ǎŊ ƻōƧťǘŜ 
ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳΦ ² ǊŀƳŀŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .Σ Ǉƻ ǇǊȊŜƭƛŎȊŜƴƛǳ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƴŀ ŀƪŎƧŜΣ пп 
ǘȅǎΦ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻōƧťǘȅŎƘ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ у ȊƱ Ȋŀ ŀƪŎƧťΣ ŀ фту ǘȅǎΦ ŀƪŎƧƛ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ мл ȊƱ Ȋŀ ŀƪŎƧťΦ ½ 
ǳǿŀƎƛ ƴŀ ōǊŀƪ ŘƻǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜȊ ŎȊťǏŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǎŜǊƛƛ . ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǳŘƻǎǘŜǇƴƛŜƴƛŀ 
ŘŀƴȅŎƘ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿ Y5t²Σ ŎȊťǏŏ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻōƧťǘŀ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ 
wprowadzenie do obroǘǳΦ ²ƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƻōƧťǘȅŎƘ ƧŜǎǘ 988.000 ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ .Σ ƪǘƽǊŜ ǎŊ 
zarejestrowane pod kodem ISIN PLPRPLR00025Σ ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ 134 ƻǎƽō όǿ ǘȅƳ ǇǊȊŜȊ 
ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ ς tŀƴŀ tŀǿƱŀ .ǊŀƵƪŀ нпΦллл ŀƪŎƧƛ ƛ tŀƴŀ aŀǊŎƛƴŀ YƻǎǘǊȊŜǿȅ млΦллл 
ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ǎǇƽƱƪť D LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ DǊƻǳǇ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ς ǇƻŘƳƛƻǘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ ς 
78 909 akcji). !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǎŜǊƛƛ . ƻōƧťŎƛ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿŎƘƻŘȊƛƭƛ ǿ 
ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . Ǉƻ ǏǊŜŘƴƛŜƧ ŎŜƴƛŜ фΣ50 t[b όǏǊŜŘƴƛŀ ŀǊȅǘƳŜǘȅŎȊƴŀύ. Wprowadzane akcje serii B 
ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƴƛŜŎŀƱŜ 68,9% wprowadzanych akcji do obrotu. 

Akcje serii C 

5ƴƛŀ нф ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнр Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лпκлмκнлнр ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ 
wŜǇΦ ! ƴǊ мрорκнлнр Ȋ b²½! {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ 
ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Ǉƻboru dotychczasowych akcjonariuszy 
ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƻ мпΦпорΣтл ȊƱΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť мппΦорт ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƛ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ммΣлл ȊƱΦ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лоκлнκнлнр z dnia 5 lutego 2025 
roku ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ wŜǇΦ ! ƴǊ мфрнκнлнр Ȋ b²½! {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ 
ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ƻ ƪǿƻǘť мрΦоппΦул t[b ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť мроΦппу 
ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b ƛ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ 11,00 PLN. Emisja akcji serii 
C ȊƻǎǘŀƱŀ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŀ Řƻ 14 ƻǎƽōΦ 

² ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ мроΦппу ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ мп ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ 
Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť ōƭƛǎƪƻ мΣсф Ƴƭƴ t[bΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ Ǝƻǘƽǿƪť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘΦ 
/ȊťǏŏ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻǇƱŀŎƻƴŀ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ǿ нлнп ǊƻƪǳΣ Ŏƻ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿȅƪŀȊŀƴŜ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜΣ 
ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ ϦƛƴƴŜϦ ǿ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀŎƘ ǿƻōŜŎ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘΣ ǿ ƪǿƻŎƛŜ ǇƻƴŀŘ тлл ǘȅǎΦ t[bΦ 
tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ нм ƳŀǊŎŀ нлнр ǊƻƪǳΦ tǊȊȅŘȊƛŀƱ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 
ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƳƛŀƱ ƳƛŜƧǎce dnia 16 lutego 2025 roku. 
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9ƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ Ȋ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƳƛŜƴƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ 
ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ŀŘǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Ȋ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŜ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŀƴƛ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ м ǳǎǘ п ƭƛǘ ō wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 
tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ нлмтκммнф Ȋ Řƴƛŀ мп ŎȊŜǊǿŎŀ нлмт ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƪǘƽǊȅ 
Ƴŀ ōȅŏ Ǉǳōƭƛƪƻǿŀƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜƳ ƛŎƘ Řƻ 
ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƻǊŀȊ ǳŎƘȅƭŜƴƛŀ ŘȅǊŜƪǘȅǿȅ нллоκтмκ²9Φ ¢Ǌȅō ƻŦŜǊǘȅ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƱ 
ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ о ǳǎǘ мŀ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ 
publicznej i ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ 
ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ 

²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ / ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƴƛŜŎŀƱŜ 12% wprowadzanych akcji do obrotu. 

мύ Řŀǘȅ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΤ  

ŀΦ Řŀǘŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀΥ 30.01.2025 r. 

ōΦ Řŀǘŀ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀΥ 16.02.2025 r. 

нύ Řŀǘȅ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΥ 16.02.2025 r. 

оύ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΤ 153.448 akcji serii C 

пύ ǎǘƻǇȅ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŎƘƻŏ ǿ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊŀƴǎȊȅ ƭƛŎȊōŀ 
ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōȅƱŀ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ƻŘ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 
ƴŀ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍƻƴƻ ȊŀǇƛǎȅΤ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱŀ  

рύ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ 
ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΤ 153.448 

сύ ŎŜƴȅΣ Ǉƻ ƧŀƪƛŜƧ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōȅƱȅ ƴŀōȅǿŀƴŜ όƻōŜƧƳƻǿŀƴŜύΤ 11,00 PLN  

тύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǎǇƻǎƻōƛŜ ƻǇƱŀŎŜƴƛŀ ƻōƧťǘȅŎƘ όƴŀōȅǘȅŎƘύ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ 
ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘΥ 153.448 akcji ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇǊȊŜȊ мп ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ 
ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť ōƭƛǎƪƻ мΣсф Ƴƭƴ t[bΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ Ȋŀ 
Ǝƻǘƽǿƪť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘΦ /ȊťǏŏ ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻǇƱŀŎƻƴŀ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ƴŀ 
ŀƪŎƧŜ ǿ нлнп ǊƻƪǳΣ Ŏƻ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿȅƪŀȊŀƴŜ ǿ ōƛƭŀƴǎƛŜΣ ǿ ǇƻȊȅŎƧƛ ϦƛƴƴŜϦ ǿ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀŎƘ ǿƻōŜŎ 
ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘΣ ǿ ƪǿƻŎƛŜ ǇƻƴŀŘ тлл ǘȅǎΦ t[b 

уύ ƭƛŎȊōȅ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻōƧťǘŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ 
ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΤ 14 ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ 

уŀύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŎȊȅ ƻǎƻōȅΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΣ ǎŊ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ 
ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ Ϡ п ǳǎǘΦ с wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΤ 
Nie pǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŘƳƛƻǘƻƳ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΦ 

фύ ƭƛŎȊōȅ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ 
ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΤ 14 ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ 

млύ ƴŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻōƧťƭƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ 
ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΣ Ȋ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƻōƧťƭƛΣ ǿǊŀȊ Ȋ 
ŦŀƪǘȅŎȊƴŊ ŎŜƴŊ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ όŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ Ǉƻ odliczeniu 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Ȋŀ ƻōƧťŎƛŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ǎǳōŜƳƛǎƧƛΣ 
ƴŀōȅǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀύΤ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀƱ ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧť  
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ммύ ƱŊŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ ȊŜ 
ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ƪƻǎȊǘȅΥ  

a. przygotowania i przeprowadzenia oferty: 5.140,00 PLN netto 
ōΦ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ƴƛŎƘΥ лΣлл t[b 
ŎΦ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ 
Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀΥ 0,00 PLN netto 
d. promocji oferty: 0,00 PLN netto 

мнύ aŜǘƻŘŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ǎǇƻǎƻōŜƳ ƛŎƘ ǳƧťŎƛŀ ǿ 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ YƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿŜŘƱǳƎ ŀǊǘΦ ос ǳǎǘΦ нō ǳǎǘŀǿȅ ƻ 
ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊȅ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƪŀǇƛǘŀƱ 
zaǇŀǎƻǿȅ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛ όϦŀƎƛƻϦύ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ƛŎƘ 
ŎȊťǏŏ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ  

 
Akcje serii D 
 
5ƴƛŀ нф ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнр Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лрκлмκнлнр ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ 
wŜǇΦ ! ƴǊ мрорκнлнр Ȋ b²½ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ 
ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Ǉƻōoru dotychczasowych akcjonariuszy 
ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƻ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ млΦлллΣлл ȊƱ ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ отΦнтоΣлл ȊƱΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ 
мллΦллл ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ отнΦтол ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƛ 
ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ммΣлл ȊƱΦ tǊȊȅŘȊƛŀƱ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱ Řƴƛŀ но ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлн5 ǊƻƪǳΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ 
66 ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ niepƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ oraz 1 osoba prawna tj. Gravier Investment ASI S.A. 
όȊƴŀŎȊŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊύ. _ŊŎȊƴƛŜ нптΦуфм ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ сс ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ 
ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ Ȋŀ ƪǿƻǘť ǇƻƴŀŘ нΣтƳƭƴ t[bΣ ƻǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƎƻǘƽǿƪŊ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ 
ōŀƴƪƻǿȅŎƘΦ tƻƴŀŘǘƻ прΦпрр ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ όȊƴŀŎȊŊŎȅ 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊύΦ !ƪŎƧŜ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ ǇƻƪǊȅǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ 
ǿȊŀƧŜƳƴŜ ǇƻǘǊŀŎŜƴƛŜ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳƳƻǿȅ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŀ z dnia 17 kwietnia 2025 roku. 
tƻǘǊŊŎŜƴƛŜ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ǿȅƪƻƴŀƴŜ ǿ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мп Ϡ п Y{IΦ ²ƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŀ Ȋ 
ǳƳƽǿ ǇƻȍȅŎȊŜƪ ƴƛŜ ōȅƱȅ ǇǊȊŜŘŀǿƴƛƻƴŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻǘǊŊŎŜƴƛŀΦ bŀ ŘȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 ƴƛŜ ǎŊ 
w posiadaniu Gravier Investment ASI S.A. tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ 
w KRS dnia 30 maja 2025 roku.  

9ƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƻǘǿŀǊǘŜƧ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ пом ǇŀǊΦ н Ǉƪǘ о Y{IΣ 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƳŀƧŊ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ŀǊǘΦ 
37a ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ 
ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ǘƧΦ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŜ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ŀƴƛ ƳŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ 
Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǘŜƧ ƻŦŜǊŎƛŜΦ 

²ǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎŜǊƛƛ 5 ǎǘŀƴƻǿƛŊ ƴƛŜŎŀƱŜ но% wprowadzanych akcji do obrotu. 

мύ Řŀǘȅ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƛ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΤ  

ŀΦ Řŀǘŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀΥ 10.03.2025 r. 

ōΦ Řŀǘŀ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀΥ 17.04.2025 r. 

нύ Řŀǘȅ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΥ 23.04.2025 r. 

оύ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΤ 372 730 akcji serii D 



  Dokument Informacyjny Purple Ray Studio S.A. 
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пύ ǎǘƻǇȅ ǊŜŘǳƪŎƧƛ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ŎƘƻŏ ǿ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊŀƴǎȊȅ ƭƛŎȊōŀ 
ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōȅƱŀ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ƻŘ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ 
ƴŀ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍƻƴƻ ȊŀǇƛǎȅΤ ƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱŀ  

рύ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ 
ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΤ 293.346 

сύ ŎŜƴȅΣ Ǉƻ ƧŀƪƛŜƧ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ōȅƱȅ ƴŀōȅǿŀƴŜ όƻōŜƧƳƻǿŀƴŜύΤ 11,00 PLN  

тύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǎǇƻǎƻōƛŜ ƻǇƱŀŎŜƴƛŀ ƻōƧťǘȅŎƘ όƴŀōȅǘȅŎƘύ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ 
ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘΥ нптΦуфм ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ сс ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ 
ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳ Ȋŀ ƱŊŎȊƴŊ ƪǿƻǘť ponad 2,7mln PLNΣ ƻǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƎƻǘƽǿƪŊ ǿ drodze 
ǇǊȊŜƭŜǿƽǿ ōŀƴƪƻǿȅŎƘΦ прΦпрр ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇǊȊŜȊ Gravier Investment ASI S.A. 
όȊƴŀŎȊŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊύΦ !ƪŎƧŜ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ ǇƻƪǊȅǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ 
ǇƻǇǊȊŜȊ ǿȊŀƧŜƳƴŜ ǇƻǘǊŀŎŜƴƛŜ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀwie umowy z dnia 17 kwietnia 2025 roku 

уύ ƭƛŎȊōȅ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻōƧťǘŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ 
ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΤ 66 ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƛ 1 osoba prawna 

уŀύ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŎȊȅ ƻǎƻōȅΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΣ ǎŊ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ 
ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ Ȋ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ Ϡ п ǳǎǘΦ с wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΤ 
прΦпрр ŀƪŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ όȊƴŀŎȊŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊύ 

фύ ƭƛŎȊōȅ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ 
ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎȊŀŎƘΤ сс ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƛ м ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀ 

млύ ƴŀȊǿȅ όŦƛǊƳȅύ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ƻōƧťƭƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ 
ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧťΣ Ȋ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƻōƧťƭƛΣ ǿǊŀȊ Ȋ 
ŦŀƪǘȅŎȊƴŊ ŎŜƴŊ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ όŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ Ǉƻ odliczeniu 
ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ Ȋŀ ƻōƧťŎƛŜ ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ ǳƳƻǿȅ ǎǳōŜƳƛǎƧƛΣ 
ƴŀōȅǘŜƧ ǇǊȊŜȊ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘŀύΤ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀƱ ǳƳƽǿ ƻ ǎǳōŜƳƛǎƧť  

ммύ ƱŊŎȊƴŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƭƛŎȊƻƴŜ Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ ȊŜ 
ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ǘȅǘǳƱƽǿΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ƪƻǎȊǘȅΥ  

a. przygotowania i przeprowadzenia oferty: 10.559,00 PLN netto 
ōΦ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀ ǎǳōŜƳƛǘŜƴǘƽǿΣ ƻŘŘȊƛŜƭƴƛŜ Řƭŀ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ƴƛŎƘΥ лΣлл t[b 
ŎΦ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ 
Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘƻǊŀŘȊǘǿŀΥ 93.636,71 PLN netto 
d. promocji oferty: 53.950,00 PLN netto 

мнύ aŜǘƻŘŀ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿ ƪǎƛťƎŀŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ǎǇƻǎƻōŜƳ ƛŎƘ ǳƧťŎƛŀ ǿ 
ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ YƻǎȊǘȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǿŜŘƱǳƎ ŀǊǘΦ ос ǳǎǘΦ нō ǳǎǘŀǿȅ ƻ 
ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊȅ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƪŀǇƛǘŀƱ 
zaǇŀǎƻǿȅ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛ όϦŀƎƛƻϦύ ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ƛŎƘ 
ŎȊťǏŏ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ  

 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ 
wprowadzenie 

5ƴƛŀ нтΦммΦнлнр ǊΦ DǊŀǾƛŜǊ LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ !{L {Φ!Φ όȊƴŀŎȊŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊύ ŘƻƪƻƴŀƱ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ прΦпрр ŀƪŎƧƛ 
ǎŜǊƛƛ 5 Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊƽǿƴŜƧ ŎŜƴƛŜ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[bΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ώΧΦϐΦ ¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŀ ƴƛŜ ƳƛŀƱŀ 
charakteru transakcji rynkowej. 
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tǊƻǇƻƴƻǿŀƴȅ ƪǳǊǎ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ƴŀ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ŘȊƛŜƵ ƴƻǘƻǿŀƵ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ B, C i D (zarejestrowanych pod 
kodem ISIN PLPRPLR00025)jest ǘƻȍǎŀƳȅ Ȋ ŎŜƴŊ ŜƳƛǎȅƧƴŊ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C i D i wynosi 11,00 ȊƱ Ȋŀ ŀƪŎƧťΦ  

2. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇƻŘǎǘŀǿȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƻǊƎŀƴǳ ƭǳō 
ƻǎƽō ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Řŀǘȅ ƛ ŦƻǊƳȅ 
ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ Ȋ ǇǊȊȅǘƻŎȊŜƴƛŜƳ ƧŜƧ ǘǊŜǏŎƛ 

2.1. Akcje serii B 

5ƴƛŀ р ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлнп Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лоκммκнлнп ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ 
Rep. A nr 27293/2024 z NZW poprzednika prawnego Emitenta (Purple Ray Studio sp. z o.o.) w sprawie 
ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊ, w ǇŀǊΦ о ǳǎǘŀƭƻƴƻ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ƪǿƻŎƛŜ 
ороΦсллΣлл ȊƱΣ ƪǘƽǊȅ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ƴŀ оΦросΦллл ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! όнΦрмпΦллл ǎȊǘǳƪύ ƛ . 
όмΦлннΦллл ǎȊǘǳƪύ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱΣ ƪǘƽǊȅ ƻōƧťƭƛ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿƛ ǿǎǇƽƭƴƛŎȅ {ǇƽƱƪƛΦ YŀǇƛǘŀƱ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅ ǿ Yw{ Řƴƛŀ мл ƎǊǳŘƴƛŀ нлнп ǊƻƪǳΦ 

Dnia 11 lipca 2025 roku  Z²½! {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť nr 12/07/2025 (Rep. A nr 10449/2025) w 
ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ƭƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛ Řƭŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛΦ 
[ƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! ǿȅƴƻǎƛ нΦрмсΦлллΣ ŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ . мΦлнлΦлллΦ ½Ƴƛŀƴŀ {ǘŀǘǳǘǳ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ 
w KRS dnia 23 lipca 2025 roku. 
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2.2. Akcje serii C 

5ƴƛŀ нф ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнр Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лпκлмκнлнр ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ 
wŜǇΦ ! ƴǊ мрорκнлнр Ȋ b²½! {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ 
ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Ǉƻboru dotychczasowych akcjonariuszy 
ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƻ мпΦпорΣтл ȊƱΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť мппΦорт ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƛ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ммΣлл ȊƱΦ bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лоκлнκнлнр z dnia 5 lutego 2025 
roku ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ wŜǇΦ ! ƴǊ мфрнκнлнр Ȋ b²½! {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ 
ǇƻǿȅȍǎȊŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ƻ ƪǿƻǘť мрΦоппΦул t[b ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť мроΦппу 
ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл t[b ƛ ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ 11,00 PLN. ¦ŎƘǿŀƱŊ ƴǊ 
лпκлнκнлнр ǘƻȍǎŀƳŜƎƻ ŀƪǘǳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴŜƎƻ ǇƻŘƧťǘƻ ŘŜŎȅȊƧť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ 
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² ǊŀƳŀŎƘ ƻŦŜǊǘȅ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱƻ мроΦппу ŀƪŎƧƛ ƻǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜƭŜǿŜƳ ōŀƴƪƻǿȅƳ ǇǊȊŜȊ мп ƻǎƽō 
ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƴƛŜǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΦ tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ нм 
marca 2025 rokuΦ tǊȊȅŘȊƛŀƱ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƳƛŀƱ ƳƛŜƧǎŎŜ Řƴƛŀ мс ƭǳǘŜƎƻ нлнр ǊƻƪǳΦ 

9ƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ / ȊƻǎǘŀƱŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ǇǊȅǿŀǘƴŜƧΣ Ȋ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜƳ 
ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƛƳƛŜƴƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƽǿ 
ƻōƧťŎƛŀ ŀƪŎƧƛΣ ŀŘǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ Ȋ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ŜƳƛǎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŜ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ŀƴƛ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ м ǳǎǘ п ƭƛǘ ō wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 
tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ нлмтκммнф Ȋ Řƴƛŀ мп ŎȊŜǊǿŎŀ нлмт ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΣ ƪǘƽǊȅ 
Ƴŀ ōȅŏ Ǉǳōƭƛƪƻǿŀƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜƳ ƛŎƘ Řƻ 
ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƻǊŀȊ ǳŎƘȅƭŜƴƛŀ ŘȅǊŜƪǘȅǿȅ нллоκтмκ²9Φ ¢Ǌȅō ƻŦŜǊǘȅ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀƱ 
ǊƽǿƴƛŜȍ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ о ǳǎǘ мŀ ǳǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ 
publicznej i ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ 
ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘ.  
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2.3. Akcje serii D 

5ƴƛŀ нф ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнр Ǌƻƪǳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ лрκлмκнлнр ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ 
wŜǇΦ ! ƴǊ мрорκнлнр Ȋ b²½ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ 
ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Ǉƻōoru dotychczasowych akcjonariuszy 
ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴƻ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ȊƻǎǘŀƱ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƻ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ млΦлллΣлл ȊƱ ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ отΦнтоΣлл ȊƱΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ 
мллΦллл ƛ ƴƛŜ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ отнΦтол ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5Σ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ ƛ 
ŎŜƴƛŜ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ммΣлл ȊƱΦ tǊȊȅŘȊƛŀƱ ŀƪŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛƱ Řƴƛŀ но ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлн5 ǊƻƪǳΦ !ƪŎƧŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻōƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ 
66 ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ 1 osƻōť prawnŊ (Gravier Investment ASI S.A., ƪǘƽǊȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 5ƻƪǳƳŜƴǘǳ ƴƛŜ 
posiada akcji serii D)Φ tƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ǿ Yw{ Řƴƛŀ ол ƳŀƧŀ 
2025 roku.  

9ƳƛǎƧŀ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƴŀǎǘŊǇƛƱŀ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƻǘǿŀǊǘŜƧ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ŀǊǘΦ пом ǇŀǊΦ н Ǉƪǘ о Y{IΣ 
ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƳŀƧŊ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ ŀǊǘΦ 
37a ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ 
ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ǘƧΦ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŜ 
ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻ ŀƴƛ ƳŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ 
Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǘŜƧ ƻŦŜǊŎƛŜΦ 
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9ƳƛǘŜƴǘ Ǉƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ōƱťŘƴƛŜ ƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƱ ŘƻƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǘǊȅōƛŜ 

ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ ппм Ϡ н Ǉƪǘ тΣ ŀǊǘΦ пом Ϡ т ǿ ȊǿΦ Ȋ ŀǊǘΦ омл Ϡ н ƛ Ϡ п YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ǘƧΦ ǇƻǇǊȊŜȊ 

ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ȊŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ w formie aktu notarialnego, lecz Nadzwyczajne Walne 

ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ Řƴƛǳ нп ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлнр ǊΦ ǇƻŘƧťƱƻ ¦ŎƘǿŀƱť ƴǊ н ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƻǘǿŀǊǘŜƧΣ ǇƻȊōŀǿƛenia 

ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ 

όǎǇǊƻǎǘƻǿŀƴŜƧ ŀƪǘŜƳ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ Ȋ Řƴƛŀ р ƳŀƧŀ нлнр ǊΦύΣ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ȊƻǎǘŀƱŀ ǿǎƪŀȊŀƴŀ ŘƻƪƱŀŘŀƴŀ ƭƛŎȊōŀ 

ŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƛ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊŀƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ŀ której celem nie byŮo 

dokonywanie kolejnej emisji akcji serii D, a jedynie dookreƛlenie wysokoƛci kapitaŮu zakŮadowego, który zostaŮ 
јwideŮkowoњ okreƛlony w ww. uchwale nr 05/01/2025 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia SpŹŮki z dnia 29 

stycznia 2025 r. w sprawie emisji akcji serii D. Wspomniana uchwaŮa nr 05/01/2025 NWZ SpŹŮki z dnia 29 stycznia 

нлнр ǊΦ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ƴƛƎŘȅ ǳŎƘȅƭƻƴŀΣ Ŏƻ ǘŀƪȍŜ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ƛȍ ǎǘŀƴƻǿƛ ƻƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿť ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5.  Tym samym 

ǳŎƘǿŀƱť Ȋ Řƴƛŀ нп ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлнр ǊΦ  ƴŀƭŜȍȅ ǘǊŀƪǘƻǿŀŏ Ƨŀƪƻ ǳŎƘǿŀƱť ŘƻƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎŊ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

ƻǊŀȊ ǘǊŜǏŏ ǎǘŀǘǳǘǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťǘŊ ƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ȊŀǊȊŊŘΣ ƭŜŎȊ ǇǊȊŜȊ ²½!Φ   

9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘƪǊŜǏƭŀΣ ȍŜ ŀƪǘǳŀƭƴŜ ŘŀƴŜ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ Yw{ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ 

ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊ ǎǘŀƴƻǿƛ ŦŀƪǘȅŎȊƴŜƳǳ ƛ ǎŊ ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ǿȅƴƛƪƛŜƳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ŀƪŎƧƛ ƴŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ Ȋ лрκлмκнлнр Ȋ Řƴƛŀ нф ǎǘȅŎȊƴƛŀ нлнр ǊΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛƎŘȅ ƴƛŜ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƱ ȍŀŘƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ǿ 

ȊŀƪǊŜǎƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ н Ȋ Řƴƛŀ нп ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлнр ǊΦ 
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5ƴƛŀ нт ƭǳǘŜƎƻ нлнр Ǌƻƪǳ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧŊƱ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ лмκнтκлнκнлнр ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ 

ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Φ 
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5ƴƛŀ мр ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлнр Ǌƻƪǳ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧŊƱ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ лмκмрκлпκнлнр ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊƳƛŀƴȅ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ŜƳƛǎƧƛ 

akcji serii D 
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5ƴƛŀ нп ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлнр Ǌƻƪǳ b²½! {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ н ǿ ǎǇǊŀǿƴƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 
ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƻǘǿŀǊǘŜƧΣ 
ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƻǊŀȊ 
ȊƳƛŀƴȅ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ (Rep A nr 1480/2025) - ŘƻƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ. 
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